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DEFINITIONER

Med "Xavitech”, "Bolaget” avses Bolaget Xavitech AB
(publ), org. nr. 556675-2837, registrerat 2005-01-26.

INFORMATION OM DENNA
BOLAGSBESKRIVNING

Bolagspresentationen innehaller inte nagot erbjudande
att teckna nyemitterade aktier i Xavitech.

All information som ldmnas i denna bolagsbeskrivning
bor 6vervagas noga, i synnerhet med avseende pa de
specifika forhallanden som framgar i kapitlet Riskfakto-
rer och som beskriver vissa risker som en investering i
Xavitechs aktie kan innebara.

Uttalanden om framtiden ar gjorda av VD och styrelsen
i Xavitech och ar baserade pa nuvarande marknadsfor-
hallanden. Dessa uttalanden har noga overvagts, men
lasaren bor uppmarksammas pa att de, sasom alla fram-
tidsbeddémningar, ar férenade med stor osakerhet, spe-
ciellt med tanke pa Bolagets korta historia.

Bolagsbeskrivningen utgor inte ett prospekt, och har
inte godkants eller registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Bolaget aberopar
det faktum att handeln i aktien inte skall upptas vid
reglerad marknadsplats som skal varfor prospektskyl-
dighet ej foreligger.

Bolagsbeskrivningen innehaller information som har
hamtats fran utomstaende kallor. All sadan informa-
tion har &tergivits korrekt. Aven om styrelsen anser att
dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende veri-
fiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras.

Tvist rérande innehallet i bolagsbeskrivningen eller dar-
med sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
enligt svensk ratt och av svensk domstol exklusivt.

REVISORS GRANSKNING

Utover vad som anges i resultat och balansrakningen
samt kassaflodesanalysen och rapporter inforlivade ge-
nom hanvisning har ingen information i bolagsbeskriv-
ningen reviderats av Bolagets revisor.

INFORMATION OM Bolaget

Pressmeddelanden, delarsrapporter och arsredovis-
ningar samt ovrig information om Bolaget finns pa
www.xavitech.com under "IR”. Under detta avsnitt pa
hemsidan finns arsredovisningarna for 2015 och 2016
som denna bolagsbeskrivning hanvisar till.
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR LISTNING

BAKGRUND OCH MOTIV FOR
LISTNING

Xavitech ar ett bolag som verkat sedan 2005. Bolaget
bedriver huvudsakligen OEM forsaljning av mikropum-
par direkt till olika tillverkare av slutprodukter pa en
global marknad. OEM férsaljning innebar att Xavitech
saljer mikropumpar som en komponent, vilken byggs in
och blir en del i kunders produkter.

Bolaget innehar ett antal innovativa patent och Bola-
gets produkter &r marknadsledande nar det kommer till
kvalitet och funktionalitet

Styrelsen anser att det ar ett intressant och naturligt
steg for Xavitech att listas pa NGM Nordic MTF. Bola-
get skickade saledes in en ansokan om listning pa NGM
Nordic MTF den 23:e december 2016. Detta baserat bl.a.
pa att marknaden for Xavitechs pumpar forvantas vaxa
kraftigt de narmaste aren, flera kunder férvantas gora
storre lanseringar och Bolagets distributorsnatverk blir
allt storre.

En notering bidrar aven till att starka Bolagets varu-
marke da Bolaget blir mer synligt i media, vilket férvan-
tas gynna Bolaget att attrahera kompetent personal da
Bolaget forvantas vaxa.

Det finns stora forhoppningar om att Xavitech kommer
fa en stor tillvaxt de narmaste aren, detta kan medféra
att Bolaget kan behova tillfora mer kapital for att klara
en sadan expansion. Styrelsen finner att det kan vara
fordelaktigt om Bolagets aktie ar listat pa NGM Nordic
MTF i ett sadant skede.

UTFALL AV NYEMISSION MAJ 2016

Styrelsen beslutade att genomféra en nyemission un-
der var/sommar 2016. Denna emission blev lyckad och
overtecknad. Bolaget tillfordes 3Mkr fore emissions-
kostnader, samt narmare 100st nya agare.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen for Xavitech AB ar ansvarig for informatio-
nen i foreliggande bolagsbeskrivning, vilken har upprat-
tats med anledning av ansékan om notering vid NGM
Nordic MTF. Harmed forsakras att, savitt styrelsen kan-
ner till, uppgifterna i denna bolagsbeskrivning ar riktiga
och overensstammer med faktiska forhallanden och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Harndsand, 22 mars, 2017. Styrelsen for Xavitech AB
(publ)

Johan Stenberg Jonathan Grip

Malte Frisk Pontus Puljer




RISKFAKTORER

Agandet av aktier innebar alltid en risk. Foljande riskfak-
torer, andra risker och osakerheter som namns i denna
bolagsbeskrivning kan paverka Bolaget negativt.

| den foljande dvergripande redogérelsen beskrivs sty-
relsen och VD:s bedémningar av riskfaktorer som skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet och framtidsutsik-
ter. Riskfaktorerna ar beskrivna utan inbordes
rangordning och gor ej ansprak pa att vara heltackande.
Utover de risker som anges bor investerare aven nog-
grant beakta ovrig information i denna bolagsbeskriv-
ning likval som en generell omvarldsanalys.

Ytterligare riskfaktorer som ar okanda i dagslaget kan
ocksa ha en stor paverkan pa Bolagets verksamhet.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Inom Bolaget finns ett antal nyckelpersoner. Om nyck-
elpersoner [amnar Bolaget kan det fa en negativ inver-
kan pa Bolagets utveckling. Att ersatta hogt kvalificera-
de personer kan ta ansenlig tid och vara kostsamt.

TEKNOLOGIUTVECKLING

Xavitechs framgang ar till viss del beroende av att Bola-
get ligger i framkant nar det galler tekniken. Tappas for-
spranget kan det fa negativa konsekvenser for Bolagets
resultat och finansiella stallning.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets framtida forsaljning riskerar att paverkas ne-
gativt om Bolaget misslyckas erhalla eller uppratthalla
patentskydd for nuvarande och/eller framtida tekno-
logier, liksom dess férmaga att hindra andra fran att an-
vanda Bolagets innovationer och skyddad information.

Det finns en risk for att en samarbetspartner skulle kun-
na na framgang med en talan om ratt till immateriella
rattigheter framfor Bolaget i det fall samarbetspart-
nerns avtalsforhdllande inte innehaller klausuler som
reglerar de immateriella rattigheter pa ett for Bolaget
tillfredsstallande satt. Det finns en risk att

Bolaget utvecklar teknologi eller produkter som inte
kan patentskyddas, att inlamnade patentansdkningar
inte beviljas eller att beviljade framtida patent inte ar

tillrackliga for att skydda Bolagets rattigheter.

Det kan inte garanteras att framtida beviljade patent
ger konkurrensfoérdelar som inte konkurrenter till Bola-
get kan kringgd. Det finns aven en risk att Bolagets pa-
tent, foremal for patentansokan eller andra rattigheter
kan angripas av tredje part

Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot
till exempel en konkurrent, pa grund av intrang i de im-
materiella rattigheterna, kan detta medféra betydande
kostnader som paverkar Bolagets ekonomiska stallning.
Den omvanda risken &r om Bolaget anses gora intrang i
andra foretags immateriella rattigheter och saledes le-
der till en tvist med negativa konsekvenser for Bolaget
aven om resultatet av tvisten ar till Bolagets fordel.

Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra Bolaget fran
att fritt anvanda en utvecklad teknik vilket riskerar leda
till att Bolaget belastas med betydande kostnader och
ataganden eller eventuellt tvingas upphoéra med eller
begransa produktutveckling och kommersialisering av
en eller flera av Bolagets produkter. Detta kan fa ne-
gativa konsekvenser for framtida intakter. Det finns en
risk for att patent inte ger forutsatt langsiktigt skydd
om invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot pa-
tent gors efter det att de beviljats. Konsekvensen av
sadana processer kan vara att patentet begransas, ex-
empelvis genom att omfanget minskas eller att paten-
tet ogiltigforklaras.

PRODUKTANSVAR  OCH
STANDSKRAV

Xavitech riskerar, likt andra tillverkare, att bli

foremal for ansprak avseende produktansvar och andra
juridiska fragor. Sadana ansprak kan réra stora

belopp och betydande juridiska kostnader framfor

allt i USA. Xavitech kan inte [amna nagra garantier

for att dess verksamhet inte kommer att utsattas

for ersattningskrav. Xavitech har férsakringar for

bland annat produktansvar men kan inte garantera

att dessa forsakringar ar tillrackliga for alla sorters
skadestandskrav.

SKADE-



MARKNADSUTVECKLINGEN

En vikande marknad eller finansiell kris skulle kunna pa-
verka Bolagets framtidsutsikter negativt.

FORANDRINGAR I VALUTAKURSER

Det foreligger risk att kursférandringar av vardet hos
den svenska kronan paverkar Bolagets resultat negativt
da Bolaget erhaller intakter i utlandsk valuta.

LEVERANTORER

Xavitechs produktkvalitet ar starkt beroende av hur val
underleverantoérernas komponenter fungerar. En felan-
de komponent kan skapa betydande férseningar och
utebliven forsaljning. En stor aterkallelse av felande
pumpar kan allvarligt skada Xavitech.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Bolaget ar ISO 9001:2008 certifierat med effektiva ru-
tiner att producera Bolagets produkter. Om Bolaget
misslyckas att hantera en snabb och kraftig tillvaxt sa
foreligger det en risk att det kan medfér negativa kon-
sekvenser for Bolaget.

KONKURRENS

Nya teknologier och aktérer pa marknaden kan
omkullkasta Xavitechs konkurrensférdelar och férsvara
forsaljningen. Xavitech har idag flera stora multinatio-
nella foretag som konkurrenter. Dessa bolag har storre
budget an Xavitech och kan saledes vara mer anpass-
ningsbara for férandringar i branschen eller det globala
ekonomiska klimatet. Under dessa férutsattningar kan
konkurrenterna hantera situationen battre vilket kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.

AGARE MED STORT INFLYTANDE

En koncentration av foretagskontrollen kan vara till
nackdel for andra aktieagare som har andra intressen
4n majoritetsagarna. Agarstrukturen kan komma

att forandras over tiden. Det kan inte uteslutas att nu-
varande sammansattning av dominerande agare kom-
mer att forandras over tiden, varvid risk foreligger att
Bolagets verksamhetsinriktning kan komma att avvika
fran den som idag utstakats av Bolagets styrelse.

BEHOV AV YTTERLIGARE KAPITAL

Det ar inte uteslutet att Xavitech kan behoéva tillféras
mer kapital i framtiden beroende pa omstandigheter
som idag inte ar kanda. Om det sker i ett mindre gynn-
samt lage kan kapitalanskaffningen férsvaras och leda
till likviditetsbrist. Villkoren for tillganglig finansiering
kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet saval som
aktieagares rattigheter samt att det kan innebara att
nuvarande aktieagare kan bli utspadda i sitt agande.

KREDITRISK

Bolaget bedriver forsaljning med ekonomisk risk mot
sina kunder. Kunders férmaga att betala kan saledes pa-
verka Bolagets kassaflode, resultat och finansiella stall-
ning negativt.

PRISSATTNING

Bolagets bransch kan utsattas for hard priskonkurrens,
detta kan leda till att Bolagets prissattning ifragasatts.
Om sa skulle ske sa kan det leda till negativa foljder pa
Bolagets resultat.

MARKNADSRISKER

Xavitech verkar pa en global marknad vilket kan leda
till risker uppkomna genom férandrade lagar och regler,
tullar, import/export regler och andra villkor. Dessa
forandringar kan leda till att Bolagets ekonomiska stall-
ning forandras till det negativa.



LIKVIDITET  HANDEL

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan bli be-
gransad vilket kan forstarka variationer i aktiekursen.
Begransad likviditet i aktien kan aven medféra problem
for en innehavare att salja sina aktier. Det finns ingen
garanti for att aktier i Xavitech kan saljas till en for inne-
havaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

KONJUNKTURVARIATIONER

Den allménna utvecklingen pa kapitalmarknaden och
radande konjunkturlagen kan fran tid till annan paverka
marknadens bedémning av vardet hos Bolagets aktier.

UTDELNING

Styrelsen for Bolaget har inte under den tid som Bola-
get varit aktivt beslutat om nagon utdelning. Beroende
pa Bolagets resultat och behov av framtida investering-
ar, produktutveckling, patent och forsaljning finns det
en risk att Bolaget inte kommer att beslutat om framti-
da utdelningar.

HANDEL PA NGM NORDIC MTF

NGM Nordic MTF ar en sk. MTF (Multilateral Trading
Facility). En marknadsplats av detta slag staller inte lika
harda krav pa Bolaget avseende bl a informationsgiv-
ning, genomlysning eller bolagsstyrning, jamfért med
de krav som stalls pa bolag vars aktier ar noterade vid
en s.k. reglerad marknadsplats ("Bors”). En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfér vara mer
riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

KURSRISKER

Framtida och nuvarande investerare i Bolaget bor beak-
ta att en investering ar forknippad med hog risk och att
det inte ar sakert att aktiekursen kommer att utveck-
las positivt. Aktiekursens utveckling ar, utover faktorer
hanforliga till verksamheten, beroende av en rad exter-
na faktorer som Bolaget inte har mojlighet att paverka.
Allt foretagande och agande av aktier ar férenat med
risktagande och i detta avseende utgér agande i Xavi-

tech inget undantag. Aktieagare i Bolaget |6per risk att
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.



OM XAVITECH

AFFARSIDE

Xavitech ska utveckla, salja och marknadsféra innovati-
va mikropumpar for kunder med volymtillverkade pro-
dukter inom gas- och luftanalys.

Xavitech erbjuder marknadsledande kvalitet till ett for
kunden anpassat pris. Genom att utnyttja pumpens in-
byggda intelligens skapar Xavitech konkurrenskraftiga
system pa en global marknad.

MALSATTNING

Bolaget skall sa snart som moijligt na l6bnsamhet och
skapa varde for aktiedgarna genom hog forsaljningstill-
vaxt av egen patentskyddad pumpteknologi.

AFFARSMAL

. Vara den ledande innovatéren av
intelligenta kostnadsbesparande mikropumpar
med inbyggda styrfunktioner.

. Bli en av de ledande leverantérerna pa
volymmarknaden for mikropumpar for gasana-
lys inom medicintekniska-, miljotekniska- och
industriella applikationer.

. Skapa ett stort globalt aterforsaljarnatverk for
Bolagets produkter och tjanster.

PATENT

Xavitech stravar efter att skydda teknologin och for-
battringar av teknologin genom flera patent. Se lista pa
sidan 9 ver de patent Xavitech besitter.

VARUMARKE

Xavitech ar ett registrerat varumarke i Sverige, EU och
USA. Dartill ager Bolaget varumarket X-life i Sverige.

TEKNIK

Xavitechs teknik har stora fordelar da styrsystemet
bade kan styra och mata flode och tryck. Tekniken
ger kunderna en mojlighet att forenkla och rationali-

sera sina konstruktioner da externa sensorer och styr-
system inte behdvs i samma utstrackning. Pumpen har
genom sin tekniska |6sning bra prestanda och mycket
lang livslangd till en (3g tillverkningskostnad. Tekniken
ar skalbar och beroende pa hur kundernas behov ser
ut kommer produktprogrammet successivt att utokas
med fler pumpstorlekar och styrfunktioner. Avgérande
for utvecklingen ar hur teknikens fordelar kan komma
till storst varde for kunderna.

TILLVERKNING OCH FORSALJINING

Xavitech har utvecklat en egen och unik mikro-
pumpteknik. Bolaget bedriver tillverkning och for-
saljning av dessa pumpar i Harnésand. Bolaget har ett
antal leverantorer som tillverkar komponenter utveck-
lade av Xavitech. Darefter har Xavitech en produktions-
enhet som monterar och kalibrerar dessa komponenter
till fardiga pumpar.

Saljorganisationen bestar av en egen direkt forsaljning
samt genom samarbeten med ett antal distributérer
dver varlden.

ORGANISATION

Xavitechs organisation ar anpassad for att klara den
forvantade tillvaxten i en okad produktion. Xavitech
arbetar med att alltid ha en effektiv produktionsenhet
och anstaller nar tillvaxt sker.

Bolaget kommer att starka organisationen med en eller
flera ingenjorer under 2017. Detta for att klara de okade
antal kundprojekt. Under 2016 var medelantalet anstall-
da 3,5 personer. Dartill arbetar Xavitech med inhyrda
konsulter for utférande av specifika uppdrag. Bolagets
medelantal anstallda vid upprattandet av denna bo-
lagsbeskrivning ar 4,5 personer.



BOLAGETS HISTORIK

2005 Bolaget bildas
Patentansokan lamnas in
Forsta prototypen stalls ut pa massan Medica

Varuprover av V200 pump borjar saljas
Internationell patentansokan, baserad pa svensk patentansokan, [amnas in
Xavitech vinner Venture cup

Varuprover av V1500 pump borjar saljas

Mindre serieleveranser till forsta kund kommer igang
Svenskt patent erhalls

ISO-9000 certifiering klar

Patentansokan for tryckmatningsmetod lamnas in
Patentansokan for ljudlarmsmetod lamnas in
Omfattande kvalitetsforbattringar av produkter och produktion

Engangspumphus utvecklas och patentsoks
NASA installerar Xavitechs pumpar pa rymdstationen ISS

Antalet bekraftade kunder fér kommande serieproduktion okar fran 7 till 14
Bolaget tecknar for forsta gangen arskontrakt med ett flertal kunder for
serieleverans

Tecknade femarigt leveransavtal med en amerikansk medicinteknisk tillverkare
samt order om 4,6 mkr

Bolaget erholl patent pa pumpteknologin for den amerikanska marknaden
Xavitechs aktie ansluts till alternativa aktiemarknaden

Xavitech tecknar exklusivt distributionsavtal i Kina
Ny VD fér Xavitech

Tecknar distributionsavtal i Tyskland och i England. Lanserar en helt ny och
innovativ prismodell fér Bolagets pumpar. Ingar i ett Horizon2020 utvecklings-
projekt och beviljas 2.5M i bidrag for att utveckla en mindre pump till detta
projekt.

Tecknar distributionsavtal i Korea, Australien och Italien. Lamnar in ansékan om
listning av aktien pa NGM Nordic MTF

Patent Sverige |EP___|Sydkorea|[USA __|Kina___|Brasilien

Membrane pump SE 529284 EP 1948932 10-305404 US 8272850 ZL20068-
Godkand (Under be- Godkand Godkand 0042366.9
handling) Godkand

Control system for electromagnetic SE 529328 EP 1948931 10-1263854 US 8807965 Z1.20068-
pump Godkand Godkéind (Vali- Godkand Godkand 0042580.4

derad i Schweiz, .
Danmark, Godkand

Tyskland, Spanien,
Frankrike,
Storbritannien,
Italien,
Nederlénderna)

Pressure detection SE 532405 EP 2279350 US 88453060 Z1.20088-
Godkand Annu ej Godkand 0128986.3
behandlad Godkand

Sound generation SE 532427 US 8708665
Godkénd Godkéand

Replaceable pump housing EP 2427655 US 8596997 Z1.20098- P10924832-3 8641/
Godkand (Valide- Godkand 0159295.4 Annu ej DELNP

e Godkand behandlad /2011
Frankrike, Ej behandlad
Storbritannien,
Sverige)
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VD HAR ORDET

“SOM VD BLIR JAG STOLT NAR JAG FAR HORA
FRAN KUNDER ATT VI GER DEN BASTA SERVICEN
OCH SUPPORTEN"

Marknaden fér mikropumpar férvantas vaxa under de
narmaste aren och Xavitech ndmns som en "key play-
er”. Vi erbjuder en unik teknologi som ligger ratt i tiden.
Tillsammans med vara kunder finns vi med och formar
framtidens produkter inom medicin- och miljoteknik.
Xavitech har funnits pa marknaden i snart 12 ar, vilket
ar en relativt kort tid for ett bolag i var bransch. Fo-
retagets pumpteknologi ar fortfarande helt unik och
varldsledande nar det kommer till tekniska mojligheter
och kvalitet.

Under aren har vi byggt upp en gedigen kompetensbank
inom vart marknadssegment. Idag kan vi leverera tek-
nisk support och feedback till vara kunder nar de inte-
grerar vara mikropumpar i sina produkter. Tillsammans
hittar vi en optimal l6sning dar Xavitechs mikropumpar
blir en viktig komponent i deras system.

Just nu &r vi inne i en spannande fas da flera utveck-
lingsprojekt ar klara for produktlansering. Vara kunder
gor stora marknadssatsningar for att skapa férsaljning
av produkter som anvander Xavitechs pumpteknologi.
Strategin att bygga upp ett globalt forsaljningsnatverk
har blivit en stor framgang och vi fortsatter att vaxa
med fler distributorer. Natverket betyder mycket for
Xavitechs utveckling. Distributérerna hittar nya kunder
och applikationer for var teknik och vi lar oss mer om
vara produkter och far férnyad marknadskunskap.
Genom férsaljningsnatverket dppnas dorrar till multi-
nationella foretag dar vi tidigare haft svart att na fram.
Ofta kravs en omfattande process for att komma in
som godkand leverantor. Tillsammans med vara dist-

11

ributorer blir processen betydligt enklare eftersom de
redan levererar till flera av dessa multinationella bolag.
Det ger oss nya mojligheter att hitta projekt som kan ge
stora volymer.

Xavitech har ett starkt team som arbetar mot tydliga
och hogt uppsatta mal. Som VD blir jag stolt nar jag
far hora fran kunder att vi ger den bésta servicen och
supporten.

Efter fjolarets nyemission har vi kapitalet som kravs for
att ga vidare med fokus pa forsaljning. Xavitech har an-
sokt om listning pa NGM Nordic MTF fér att ge vara
agare forbattrad mojlighet till daglig handel i Bolagets
aktie.

Jag vill ta tillfallet i akt att tacka befintliga agare for
fortroendet och halsa nya aktiedgare valkomna pa en
spannande resa. Tillsammans tar vi Xavitech till nasta
nival

Jonathan Grip, VD Xavitech AB



FORSALJNING OCH MARKNADSFORING
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FORSALININGSARBETET

Var affarsmodell bygger pa OEM-férsaljning, dar Xavi-
tech saljer pumpar direkt till olika tillverkare som sedan
integrerar tekniken i en slutprodukt. Fokusmarknader
for den egna forsaljningen ar Europa och USA. Xavitech
bedriver samtidigt ett aktivt arbete med att expandera
sitt aterforsaljarnatverk. Vi for bland annat samtal med
flera intressanta partners pa USA-marknaden.

Affarsmodellen med OEM-forséljning har flera forde-
lar och stor potential, samtidigt som framgangarna ar
beroende av kundens kapacitet att marknadsféra och
salja produkten som innehaller pumpteknologi fran
Xavitech.

Eftersom forsaljningsinsatsen kan vara svar att paver-
ka utifran ar det extra viktigt att bygga upp langsikti-
ga kundrelationer med tata kontakter och tydliga mal.
Xavitech har metoder for att mata och sakerstalla
saljorganisationens aktiviteter. Ett nara samarbete
medfér aven att Xavitech kan ge bra service och sup-
port, vilket ofta bekraftas av vara kunder.

Xavitech vaxer med nya distributérer och kontakter pa
nya marknader. Vi ser en 6kning av antalet forfragningar
och vi har en mangd férsaljningsprojekt pa gang. Pro-
cessen fran forsaljning av ett forsta prov till lansering
av en fardig produkt kan vara ldng. En del projekt nar
inte anda fram, samtidigt som nya tillkommer. Okning-
en av antalet pagdende forsaljningsprojekt bor dock
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fortsatta allt eftersom vi tar in nya distributérer.
Xavitechs pumpar finns idag i ett flertal produkter
som ar i lanseringsfasen. Inom det narmaste aret ar det
framst satsningar inom miljomatinstrument, kapnografi
och sémnapné som forvantas ge forsaljningsresultat.

PRISSTRATEG]
"Xavitech has the best/fastest support, treat-
ment and deliveries we have ever witnessed!”

- Aaron Alexander, Global MRV

Xavitech har utvecklat en helt unik prisstrategi for sina
mikropumpar. Att ha en marknadsledande livslangd ar
ett av Xavitechs viktigaste forsaljningsargument. Samti-
digt finns det applikationer pa marknaden som

baseras pa en kortare livscykel. Dar har Xavitech his-
toriskt haft svart att nd ut, men under 2015 lanserade
Xavitech en ny prismodell dar kunden endast betalar
for den livslangd som de faktiskt behover. Pa sa satt har
Xavitech kunnat matcha de mer priskansligare markna-
derna, till exempel for handhallna
gasanalysinstrument.

Xavitech kan erbjuda pumpar med olika livslangder utan
att bruttomarginalen pa produkterna férandras namn-
vart. Strategin 6ppnar for en betydligt bredare marknad
och innebér att Xavitech kan agera konkurrenskraftigt
pa priskansliga marknader, som till exempel Kina.
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Xavitechs hemsida www.xavitech.com

MARKNADSFORING

De flesta som kontaktar Xavitech och soker informa-
tion om Bolagets produkter ar antingen ingenjor eller
tekniker. De letar ofta pa Internet och Xavitech satsar
en stor del av sin marknadsforingsbudget pa sokmotor-
optimering och annonsering pa natet via Google Ad-
words.

Xavitech staller ut pa utvalda branschmassor runt om i
varlden, bade sjalv och tillsammans med distributorer.
Massorna ar viktiga for att hitta nya kunder och knyta
kontakter. Xavitech anvander sig till viss del av sociala
medier, framst yrkesnatverket LinkedIn som fungerar
for kommunikation med bade kunder och potentiella
investerare. Verktyget ger oss mojlighet att arbeta
effektivt i var stravan att bygga ett starkt varumarke pa
en global marknad.

Xavitech ar medlem i Hoga Kusten Industrigrupp och
samverkar med regionens ledande teknikforetag kring
marknadsforing och rekrytering av teknisk kompetens.

FRODUCTS »

REFEREMCES ¥ ABOUT = CONTACT @

BRUTTOMARGINALEN

Xavitechs prismodell ger en bra bruttomarginal. Under
2016 har Xavitech haft en stor del av forsaljningen till
distributorer, samtidigt som bruttomarginalen okat till
64%. Det visar att prismodellen fungerar och att vart
arbete med att effektivisera organisationen har fatt
onskad effekt.

Xavitechs VD, Jonathan Grip i Xavitechs monter pa
massa i Tyskland.



APPLIKATIONER OCH MARKNAD

MEDICINTEKNISK

MILJOTEKNISK INDUSTRIELL

KAPNOGRAFI
Patientmonitorer och OEM moduler
med CO?Gvervakning

voC

GAS ANALYS

Utrustning for att méta "smog” i framfo-
rallt Kina, men det kommer att 6ka i hela
vérlden.

PM2.5
Instrument for mangdmatning av sma

partiklar i luften.

AVGASEMISSION

Utrustnini for att mata och analisera

MULTIGAS
Analysinstrument for anvandning vid
kretskortsmontering.

AMMONIAK
Matning av ammoniakhalten inom
djuruppfoédning.

ALKOMATARE
For kriminalvarden i USA.

SOMNAPNE
En ny typ av apparat for att lindra vissa
typer av somnapné.

OVRIGT

NPWT (SARVARD)
Anvandning for

Medicinteknik har sedan starten varit en viktig marknad
for Xavitech. | dag satsar vi aven pa den miljotekniska
och industriella marknaden som ger bra volymer och
har kortare ledtider. Xavitech har manga intressanta ut-
vecklingsprojekt pa gang. Vara unika pumpar anvands i
allt fran bransleceller for husvagnar till utrustning for
att tillverka kretskort. | denna bolagsbeskrivning har vi
valt att presentera ett antal projekt som é&r i seriepro-
duktion eller pa god vag att ga i serieproduktion den
narmaste tiden.

GASANALYS

Inom omradet gasanalys erbjuder Xavitechs pumptek-
nologi stora fordelar. Den inbyggda mjukvaran ger flex-
ibilitet och produktens marknadsledande livslangd ar
avgorande for att kunna verka konkurrenskraftigt. Oka-
de krav pa applikationer inom sakerhet, miljomatning
och halsa fran myndigheter och regeringar ar en stor
faktor for att marknaden for instrument och utrustning
for gasanalys forvantas vaxa de narmaste aren enligt
flertalet olika marknadsrapporter.

MEDICINTEKNISK UTRUSTNING

Xavitech har sedan starten satsat pa medicinteknik och
ar idag en global aktor pa en marknad med hoga krav.
En skalbar pumpteknologi anpassad for medicinteknisk
utrustning och en marknadsledande livslangd med uni-
ka mojligheter har banat vag fér Xavitechs framgangar.

VATTENANALYS
Nytt projekt dar vatten skall analyseras
pa ett lattare och mindre kostsamt satt.

KAPNOGRAFI

Utrustning inom kapnografi ar en vaxande marknad dar
Xavitechs pumpar har implementerats av ett flertal
leverantorer. Pumpteknologin anvands bade i
kompletta monitorsystem for patienter och i OEM-mo-
duler med patientmonitorer som saknar kapnografiut-
rustning.

Marknaden for kapnografi visar en positiv trend och
forvantas vaxa med en takt pa 18,7% och uppvisa ett
totalt marknadsvérde pa 615 miljoner USD till &r 2020'.
Nya myndighetskrav i USA och Europa och det faktum
att allt fler personer drabbas av andningssvarigheter ar
bidragande orsaker till att marknaden vaxer. En nyligen
presenterad riktlinje fran American Dental Association
(ADA) sager att alla tandlakare som anvander lugnande
medel pa patienter bor anvanda kapnografiutrustning.
Detta kommer férhoppningsvis ge resultat pa Xavi-
techs forsaljning de kommande aren.

Fordelen med Xavitechs pumpar inom denna applika-
tion ar framférallt den langa livslangden, men aven den
laga ljudnivan. Det ar valdigt viktigt att kapnografiut-
rustning ar tyst, da de ofta anvands pa sémnkliniker.

1 http://www.transparencymarketresearch.com/pressrelease/capno-
graphy-market.htm
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Utrustning for att lindra och bota
somnapné dar Xavitechs
mikropumpar anvands

SOMNAPNE

Utveckling och foérsaljning av produkter som lindrar
sdmnapné ar en intressant marknad fér Xavitech. Pro-
blemet berér omkring 100 miljoner manniskor éver hela
varlden. Endast cirka 20 % soker vard for sina besvar
och ett behandlingsproblem har varit att patienten be-
hover en stor och ljudlig CPAP-maskin med obekvam
andningsmask placerad éver nasa och mun under sémn.
Utrustningen blir for manga svar att anvanda samtidigt
som maskinen stér partners och andra familjemedlem-
mar.

Xavitechs kund har utvecklat en [6sning som kombine-
rar unik komfort med effektiv behandling. Produkten
har flera férdelar som bland annat innebér att anvanda-
ren slipper sova med ansiktsmask och flexibla slangar
gor det lattare att valja sovstallning.

Kunden har finslipat sin affarsmodell och har nyligen
tagit in 130 miljoner SEK for att lansera produkten pa
den amerikanska privatmarknaden. Satsningen bety-
der mycket for Xavitech, nu finns férhoppningar pa att
forsaljningen kommer igang pa allvar med Xavitechs
mikropumpar som en viktig komponent.

SARVARD (NPWT)

Xavitech har en enhet som ar redo att testas inom detta
omrade och soker aktivt en partner som vill kommersi-
alisera produkten som &r baserad pa Xavitechs teknik.
Sarbehandling med undertryck (NPWT) ar idag en vanlig

(W )

sarbehandlingsteknik. NPWT star for Negative Pressure
Wound Therapy och ar en metod fér att snabbare laka
svarlakta sar. Lakningen stimuleras genom att det for-
slutna sarférbandet ansluts till en vakuumpump. Meto-
den ger hogre blodtillstromning och mindre bakterie-
bildning, vilket paskyndar lakningsprocessen.

Xavitech har haft flera intressenter for applikationen
utan att nd malet att teckna licensavtal. For att under-
latta beslutsprocessen hos en eventuell partner 6ver-
vager Xavitechs styrelse att utveckla produkten i egen
regi. En fardig produkt ar alltid lattare att visa och de-
monstrera an ett ofardigt koncept. Ett strategiskt be-
slut om egen produktutveckling innebar en initial mer-
kostnad, men skulle samtidigt underlatta séaljprocessen
av en licens som ger oss tillgang till en marknad med
stor potential. Bara i USA behandlas upp emot 7 miljo-
ner sar varje ar.

MILJO OCH LUFTRENING

Miljoteknik &r en spannande marknad dar vi har stora
mojligheter att vaxa. Var distributionspartner i Kina har
med stor framgang salt in Xavitech som pumpleveran-
tor. Vi har for narvarande 6ver 30 pagaende
inférsaljningsprojekt inom miljdomradet i Kina som till-
sammans har en potential pa cirka 70 000 pumpar. Den
totala marknaden &r miljontals enheter.



XAVITECH VAXER MED LOSNINGAR
FOR BATTRE LUFTKVALITET |
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| denna applikation mater man inte gasmangder utan
antalet sma partiklar. PM2.5 star for partiklar av bland
annat sot, damm och rék med en storlek mindre an
2.58m. Dessa partiklar ar farliga eftersom de nar lang-
re in lungorna. Xavitechs pumpar anvands i sma hand-
hallna instrument samt i stationara luftrenare och
matinstrument som mater antalet av férekommande
partiklar och renar luften. Xavitechs teknologi erbjuder
flera fordelar som gor applikationen palitlig. Flodet kan
kalibreras vilket gor att pumpen blir energieffektivare
och det gynnar i synnerhet de handhallna instrumenten
som ar batteridrivna.

VOC (lattflyktiga organiska foreningar) ar ett samlings-
namn pa olika gaser som kommer fran naturliga kallor,
framst fran ofullstandig forbranning av bensin, olja och
tra samt fran avdunstning av l6sningsmedel fran indu-
strin.

Dessa gaser bidrar till att bilda marknara ozon som till-
sammans med andra fororeningar skapar sa kallad fo-
tokemisk smog. Fenomenet visar sig i den gulbruna ton
som ibland kan synas over storre stader. Kina har stora

problem med féroreningar och smog och den kinesis-
ka regeringen har satt upp tuffa mal for att reducera
utslappen och satsar enorma summor for att forbattra
densamma.

For att kunna reducera utslappen kravs en omfattande
matinsats. Xavitech har med sin pumpteknik blivit vald
som leverantor av ett flertal foretag som kan erbjuda
den matutrustning som kravs. De lokala leverantorer-
na indikerar stora volymer och har den kinesiska staten
som kopare, vilket innebar en forsaljning som ar mindre
konjunkturkanslig.

Xavitech ar involverad som pumpleverantér till ett pro-
jekt i USA dar de tagit fram en utrustning for att mata
avgaser i kommersiella fordon. Losningen ar unik efter-
som den innehaller en analysmetod som gér det moj-
ligt att upptacka sma problem med motorn innan det
blir stora problem. Metoden innebar att fordonsagarna
kan laga sina fordon i tid och till en lagre kostnad sam-
tidigt som utslappen blir mindre &ver tid.

Systemet testas just nu hos ett foretag som har tusen-
tals lastbilar i sin flotta. Potentialen ar stor, leverantd-




ldéskiss pa ett koncept for NPWT

baserat pa Xavitechs unika
pumpteknologi

ren uppskattar att det handlar om en marknad pa tiotu-
sentals fordon inom ett par ar. Projektet har Xavitech
tagit fram en kundanpassad |6sning som haller ett kon-
stant flode oberoende av belastning. Xavitech var dess-
utom den enda pumpleverantéren pa marknaden som
kunde uppfylla de hogt stallda kraven pa lang livslangd.

MARKNADEN

Xavitech saljer idag sina mikropumpar pa en global
marknad. Marknaden for mikropumpar forvantas vaxa
till 5.28 Miljarder USD 2027 2. Xavitech har identifieras
som en "key player” for denna marknad de kommande
aren. Marknaden vaxer mycket just nu beroende pa att
olika myndigheter och regeringar gor olika satsningar
pa for att forbattra bade halsa och miljo. T.ex. sa satsar
Kinas regering enorma summor pa att forbattra luften
i landets storre stader, samt att amerikanska organi-
sation rekommenderar mer noggrann overvakning av
anvandandet av bedévning och lugnande medel hos
tandlakare. Dessa omraden har tidigare i denna presen-
tation beskrivits som att de kan innebara stor potential
for Xavitech.

2 https://www.marketresearchfuture.com/reports/micro-pump-mar-
ket

-

Endast for i de tidigare namnda pagaende projekten ar
den sammanlagda potentialen fér Xavitech cirka 75 mil-
joner SEK. Dartill arbetar Xavitech sjalv och tillsammans
med Bolagets representanter med manga fler projekt
med stor potential.

KONKURRENTER

Xavitech ar idag ensam om att kunna erbjuda mikro-
pumpar med inbyggd styrning. Konkurrenterna maste
komplettera sina pumpar med tryckgivare, flodesmata-
re och elektronisk styrning for att kunna utféra liknan-
de uppgifter. | applikationer som inte behdver dessa
mervarden konkurrerar vi med livslangd, pris och kvali-
tet mot foljande konkurrenter:

e Gardner Denver

o KNF

e Schwarzer precision
« Sensidyne

o GAST

* Parker
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PRODUKTER OCH TJANSTER

INTELLIGENTA
PUMPAR
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Mikropumpar ar karnan i Xavitechs verksamhet. Xavi-
techs teknologi ar i grunden baserad pa tva patent:

- Lagerfri motorteknik, ett patent som ger Xavitechs
pumpar en marknadsledande livslangd.

- Unikt styrsystem, ett patent som ger stora moéjligheter
till kundanpassning, samt att pumpen klarar att utféra
uppgifter som att halla ett tryck eller ett fléde kon-
stant.

Hjarnan i Xavitechs pumpar ar en mikrokontroller, en
liten dator som kan programmeras med olika program-
varor beroende pa hur kunden vill att pumpen ska fung-
era. Xavitech har byggt upp ett stort programbibliotek
av olika mjukvaror for olika funktioner och applikatio-
ner.

Fordelen med tekniken i pumparna ar att den ar skalbar
vilket medfor att produktutbudet enkelt kan utokas.
Xavitech tittar dven pa mojligheterna att géra en min-
dre och en storre pump for att matcha marknadens be-
hov annu battre. Det finns idag ingen annan leverantor
som kan leverera liknande funktionalitet i sina pumpar.
Xavitech har som mal att tillsammans med kunden ut-
veckla en kundspecifik pump for att sakerstalla mark-
nad och kvalité. Las mer om Xavitechs pumpar pa www.
xavitech.com.

~

Xavitech blir ofta kontaktade av kunder med projekt
i tidiga skeden. Vi har stor kunskap och erfarenhet av
att ta fram produkter med pumpar och goda moijlig-
heter att ta betalt for var expertis i utvecklingsproces-
sen. Uppdragen kan handla om allt fran att kalibrera en
pump till ett specifikt flode till mer komplexa mjukva-
ror for styrning och kontroll av tryck och fléden.

Vid komplexa kalibreringsprocesser sa justeras aven
priset pa pumparna sa att marginalerna kan bibehallas.
Ett effektivare system medfor ofta att andra kompo-
nenter kan plockas bort, som t.ex. trycksensorer.

Det ar till stor fordel for kunden att reducera antalet
komponenter, de kan snabbt tjana in utvecklings-
arbetet som Xavitech utfort.

Xavitech arbetar standigt for att bli annu battre pa att
salja var kunskap. Att ta en produkt fran idé till marknad
ar tidskravande och darfor ar det viktigt for Xavitech
att fa tillgang till forsaljning sa tidigt som moijligt i pro-
cessen.



FA KOMPONENTER MOJLIGGOR LANG LIVS-

LANGD OCH EFFEKTIV MONTERING

LICENSER

En fordel med att vara unik pd marknaden ar att Xavi-
techs teknologi aven ger nya, stora konkurrensfordelar
till kunder som anvander var teknik i sina produkter.
Vid ett flertal tillfallen har det uppstatt en diskussion
med kunder om exklusivitet och licens. Vi har fatt fle-
ra intressanta forslag och ser positivt pa utvecklingen.
Licensavtal kan bidra till god l6nsamhet pa bade kort
och (ang sikt. Det ar dock viktigt att exklusiviteten ar
val avgransad till ett visst anvandningsomrade. Aven
icke exklusiva licenser kan vara intressanta, framfor allt
for kunder som vill ha en kundspecifik (6sning eller be-
hover sa stora volymer att Xavitech inte passar for pro-
duktionen.

Xavitech har idag ett flertal patent med stor potenti-
al. Tva patent ar sarskilt lampliga for licensiering. Det
handlar om patentet som gor det mojligt for pumpen
att mata ett under-eller dvertryck utan trycksensor, en
teknik som ar intressant for sarvardsmarknaden som ti-
digare namnts.

Det andra patentet ar pa ett utbytbart pumphus for
pumpar. Att rengéra ett pumphus sterilt ar bade kost-
samt och svart. Xavitech erbjuder en teknik dar pump-
huset helt enkelt byts ut istallet for att rengdras. Mo-
torn kan vara kvar i produkten och endast ett fatal
plastdetaljer byts ut. Den patenterade l6sningen ar
bade billig och elegant om man jamfér med konkur-
renter som maste byta ut hela pumpen for att astad-

komma nagot liknande. En licens skulle ge Xavitech en
spannande ingdng pa en marknad fér engdngsprodukter
inom bland annat sjukvard.
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FINANSIELL INFORMATION

Forsaljning pumpar kvartal
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De féljande sidorna presenterar den finansiella utveck-
lingen i sammandrag for perioden 1 januari 2015 till 31
december 2016. Bolagets arsredovisning fér 2015 och
2016 har reviderats av Bolagets revisor. Revisonsberat-
telsen finns intagen i arsredovisningen fér bade 2015
och 2016.

RESULTATRAKNING

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen tkade med cirka 16 % till 3 505 Tkr
under 2016 (3 026 Tkr). Flera kunder har lanserat pro-
dukter som anvander Xavitechs teknik och férsaljnin-
gen inom Bolagets vaxande distributorsnatverk okar
stadigt. Omsattningen uppgick till storsta del (93%) av
forsaljning av Bolagets pumpar och dess kringkompo-
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nenter. Bolagets distributérer dkade och uppgick till
13% av forsaljningen av pumpar och dess kringkompo-
nenter under 2016 (5%). | nettoomsattningen ingar aven
upparbetade intakter avseende det EU finansierade
Horizon2020 projektet och bidrag pa personal.

Ovriga rorelseintakter ar frakter, valutakursvinster och
ovriga bidrag.

RORELSERESULTAT

Resultatet har forbattras 2016 med 47% till -864 Tkr
under 2016 (-1 636 Tkr). Den 6kad nettoomsattningen,
minskade operativa kostnader och att viss utveckling-
stid har bokforts mot det Eu finansierade Horizon2020
projektet ar de framsta anledningar till det forbattrade
resultatet.
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BRUTTOMARGINALEN

Bruttomarginalen for 2016 uppgick till 64% vilket ar en
forbattring mot foregaende ar (57%). Det ar positivt att
bruttomarginalen okar samtidigt som férsaljningen till
distributorer vaxer. Det pavisar aven att Bolagets pris-
modell fungerar i enlighet med forvantningarna. Kost-
naden for sald vara har minskat 2016 till 1265 Tkr (1303
Tkr). Detta beror pa att produktionstakten varit hogre
pa en mer effektiv produktionsorganisation.

ORDERINGANGEN

Orderingdngen ¢kade 2016 till 3 350Tkr (2 391). Detta
beror pa att fler kunder har kommit i serieproduktion
vilket medfor storre orders. 2014 hade Bolaget en hogre
orderingang, detta beroedde pa att Bolaget har en stor
kund for Kapnografiutrustning som det aret hade en
hogre forsaljningstakt an 2016. Detta berodde framst pa
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att de utvecklat och lanserat en uppdaterad version av
deras produkt. Denna lansering drog ut pa tiden vilket
medférde minskad forsaljning under aret. Férhoppning-
ar ar dock goda nu nar produkten ar lanserad och saljs
over hela varlden.

BALANSRAKNING
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Det materiella anlaggningstillgdngarna har minskat mel-
lan rakenskapsaren 2015 (210 Tkr) och 2016 (122 Tkr). Det-
ta pa grund av att de investeringar Bolaget gjort skrivs
av enligt plan pa 5 ar och att inga nya investeringar i
verktyg eller inventarier gjorts under perioden.
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Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent
skrivs av enligt plan pa tio ar. De balanserade utgifterna
for utvecklingsarbeten uppgick till 903 Tkr i utgangen
av 2016 (1184 Tkr). De totala immateriella tillgangarna
uppgick till 2 029 Tkr i utgangen av 2016 (2 425 Tkr).

Bolaget har fatt en forskottutbetalning for sitt
deltagande i ett Horizon2020 projekt. Dennautbetaln-
ing har bokférts som forutbetalda intakter under kort-
fristiga skulder. Den forutbetalda intakten uppgick till
761 Tkr 2016-12-31.

Bolagets varulager bestdr av ett visst lager av fardiga
produkter samt de ravaror och férnédenheter som be-
hovs for att producera Bolagets produkter. Varulagret
uppgick till 995 Tkr (990 Tkr). Bolagets varulager ar pa
en acceptabel niva for att sakerstalla kundleveranser
samt for att dra nytta av volymprisférdelar vid inkdp.

Bolagets kassa uppgick till 2 630 Tkr 2016-12-31. Bolaget
har aven en checkkredit pa 1000 Tkr.

Xavitech genomférde en nyemission under 2016 med
ett overtecknat resultat. Emissionslikviden ger de fi-
nansiella resurser som kravs for att fortsatta arbetet att
bygga upp ett effektivt aterforsaljarnatverk. Styrelsen
bedomer att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for
den narmaste tolvmanaders perioden. Detta givet att
Bolagets verksamhet bedrivs med nuvarande fokus och
att Bolagets forsaljning nar de forvantade nivaerna for
perioden. Det kan dock inte uteslutas att Bolaget be-
hover 6ka kapitalet for att kunna investera i stora pro-
duktionsokningar eller genomfoéra storre investeringar.

Bolaget har lan fran tva langivare: Norrlandsfonden och
en aktieagare. Bolaget har amorteringsfritt till 30 april
2017 hos Norrlandsfonden. Lanet till aktiedgaren ar am-
orteringsfritt tillvidare, men avsikten ar amortera dessa
lan samtidigt med en amorteringstid om 4ar.

Styrelsen ser inga aktuella behov fér upptagande av nya
[an.

Bolaget genomférde en nyemission under 2016 vilket
tillforde 2 585 Tkr efter emissionskostnder till Bolag-
ets egna kapital. Bolaget har ocksa under merparten av
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2016 fatt godkannande av lanefinansiarer om amorter-
ingsfrihet vilket varit positivt for kassafléddet. Amorter-
ingarna uppgick till 53 Tkr (221 Tkr).

Bolaget har inte inlett eller gjort utfastelser om nagra
stoérre investeringar.

Styrelsen ar inte medveten om nagra tendenser som
skulle paverka Bolagets stallning eller verksamhet.

Inga vasentliga forandringar som paverkar Bolagets
stallning har skett sedan senast avgivna ekonomiska

rappport.

Var satsning pa att bygga upp ett globalt natverk av dis-
tributorer fungerar val och vi har en positiv utveckling
som visar att Bolaget ar pa ratt vag. Forsaljningen till
Bolagets distributérer dkade under 2016 och det finns
goda férhoppningar om att det fortsatter under 2017.
Xavitech har idag sex officiella distributorer och kon-
takt med ett flertal aktorer bade i Europa och USA som
ar vara huvudmarknader. Forhoppningar finns om att fa
teckna avtal med fler nya distributérer under det kom-
mande aret.

Xavitechs distributér i Kina ar involverad i ett flertal
nya produkter inom miljoteknik och forbereder for se-
rieproduktion. Efter en del forseningar i processen har
det kommit positiva rapporter om att produktlanser-
ingar kan ske under 2017.

Xavitechs kund som tillverkar produkter fér sémnap-
né genomforde en storre nyemission under 2016 for att
kunna gora stora marknadsinsatser pa den amerikanska
marknaden. Xavitechs mikropumpar ar en viktig kom-
ponent i deras system och satsningen starker var posi-
tion som global aktér inom medicinteknik.

Xavitech arbetar aktivt for att knyta en licensaffar till



Bolagets teknik. Vi for diskussioner med olika partners
inom medicin- och industriteknik och kan férhop-
pningsvis initiera och slutféra en licensaffar under 2017.
Bolaget avger inga ekonomiska prognoser.

Revisors rapport i samband med revisionen for arsredo-
visningen 2015 och 2016 var fri fran anmarkningar.

RESULTATRAKNING

Nedan presenterade sammanstallning bestar av utdrag
ur Bolagets reviderade arsredovisning fér 2016. Denna
inforlivas i denna bolagspresentation genom han-
visning. | drsredovisningen aterfinns, férutom resultat
- och balansrakningar, tillhérande noter, revisions-

Nettoomsattning
Kostnad for salda varor

Arsredovisning upprattas med tillampning av arsredo-
visningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3). Rorelsens kostnader redovisas enligt

funktionsindelad resultatrakning.

berattelse och en kassaflodesanalys. Arsredovisningen
finns tillganglig pa Bolagets hemsida (www.xavitech.

com) under “IR".

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintakter

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

ARETS FORLUST

2016 2015
3505423 3026 469
-1265 361 -1303 034

2240 062 1723 435
-1402 550 -1547 398
-590 279 -609 382
-1195 869 -1297 418
203 659 217 480
-744 977 -1513 283
210 132

-119 409 -123 535
-119 199 -123 403
-864 176 -1636 686
-864 176 -1636 686
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent och varumarken

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anldaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

2016-12-31

902 838
1126 597
2029 435

122141

2015-12-31

1184 431
1240 519
2424 950

209 768

Summa anlaggningstillgangar
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Ravaror och fornddenheter
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

2153576

995 311

205 209
18 201
12239
71883
407 532

2634718

990 033

105 362
15712
40 633
66 047
227 754

SUMMA TILLGANGAR

6186 261

4 680 521
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Arets resultat

2016-12-31

763 000

2 899 248
-864 176
2035072

2015-12-31

672 977

2040 544
-1636 686
403 858

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

2798 072

722 000
791670

1076 835

722 222
770 837

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

1513 670

400 200
42216
152 088
218 851
1061164

1493 059

452778
17 248
106 219
258 561
1275 821

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

6186 261

4 680 521
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING (TKR)
Summa kortfristiga skulder
Langfristiga skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Overkursfond
Arets resultat

Summa

NETTOSKULDSATTNING (TKR)

A. Kassa

B. Likvida medel

C. Latt realiserbara vardepapper
D. Summa Likviditet

E. Kortfristiga fordringar

F. Kortsigtiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristig skuld

H. Andra kortfristiga skulder

I. Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D)

K. Langfrsitiga banklan

L. Konvertibla [an

M. Andra langfristiga lan

N. Summa Langfristiga lan (K)+(L)+(M)

O. Nettoskuldsattning (J)+(N)

2016-12-31
1875

1513

763

2899

-864

6186

2016-12-31

2 630
2 630
408
400
187
1288
1875
-1163
722

791
1514

351
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital ~ Overkurs- Ovrigt fritt ~ Summa eget
fond eget kapital  kapital

Ingaende balans 2016 -01-01 672977 2 040 545 -1636 686 1076 836
Vinstdisposition enligt beslut pa arsstamma - -1636 686 1636 686 -
Nyemission 90 023 2910727 - 3000750
Kostnader for nyemission - -415 337 - -415 337
Arets resultat - - -864 176 -864 176
Utgaende balans 2016-12-31 763 000 2 899 249 -864 176 2798 073
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KASSAFLODESANALYS

Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster

Avskrivningar

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald skatt

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete
Forandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Amortering

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

2016-12-31
-744 977
593 534

15

-119 214
-2405
-273 047

-5278
-99 847
-77 526
45 869

-208 566
-618 395

2016-12-31
-110 392
-2.000
-112 392

2 585 413
-52 800
2532613

1801826

828 016

2629 842
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2015-12-31
-1513 283
633 513

132

-123 535
-5935
-1009 108

-53 350
525118
145 423
-51546
739 681
296 218

2015-12-31
-153 865

-153 865

-220 833
-220 833

-78 480

906 496

828 016



AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Ar Transaktion Antal Antal Totalt Aktiekapital Aktiens
A-aktier B-aktier antal nominella varde
aktier
2006 | Nyemisson | 107500 | | 107500 | 107500 | e
2006 I
2009
2010
2013
2016

Agarstruktur

Poularde AB

Almi Invest Mitt AB

Ovriga dgare

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Xavitech uppgar till 762 999,9 SEK, upp-
delat pa 2 543 333 aktier med ett nominellt varde pa
0,30 SEK. Aktierna har utgivits i enlighet med svensk
lagstiftning och ar denominerade i svenska kronor
(SEK). Aktierna ar registrerade pa person och kontoférs
av Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112-8074) .

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ovan presenteras en sammanstallning av Bolagets tidi-
gare emissioner och férandringar i aktiekapitalet.

Antal Antal Kapital (%) Roster (%)
A-aktier | B-aktier
| 306745 | 121% |  101%
| 160913 | 63% 5,39%
| | e77as1 | 345% | 288%

AGARSTRUKTUR

| en tabell ovan aterges Bolagets agarstruktur per den
sista december 2016. Xavitech AB hade vid tidpunkten
260 st agare registrerade i aktieboken.

AKTIAGAR- OCH LOCK-UP AVTAL

Styrelsen i Bolaget kanner inte till nagra i kraft varan-
de aktieagaravtal mellan aktieagare och i Bolaget, vilka
skulle kunna paverka inflytandet i Bolaget.
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Bolagets storsta agare; Johan Stenberg har férbundit sig
att begransa sina mojligheter att avyttra aktier under 9
manader fran forsta handelsdag. Begransningen omfat-
tar 80% av berort aktieinnehav.

RATTIGHETER SOM ATFOLJER
BOLAGETS AKTIER

Bolaget har tva stycken aktieslag, A-aktier och B-aktier.
Dessa aktieslag har lika rattighet till Bolagets tillgangar,
saval vid vinstutdelning som vid likvidation. Rostvardet
skiljer sig sa att A-aktien har tva (2) roster per styck och
B-aktien en (1) rost per styck.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter
forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Bo-
laget samtliga aktier berattigar till utdelning.

Utbetalning av kontant utdelning sker via Euroclear
Sweden AB. Nagon utdelning har hittills inte lamnats
under foretagets historia. Det finns heller inga garantier
for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller be-
slutas om nagon utdelning i Bolaget. Inga begransningar
i mojligheter till utdelning foreligger forutom vad som
foljer av lagstiftning och redovisningsregler.

KONVERTIBLA LAN

Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman 24 februari 2016 bemyndigades styrel-
sen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden till nasta
ordinarie bolagsstamma, besluta om och genomféra
nyemission. Styrelsens beslut om nyemission skall kun-
na ske med avvikelse fran aktieagares foretradesratt.
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TIDIGARE NYEMISSIONER

Xavitech har de senaste fem aren genomfért tva st ny-
emissioner. Nedan foljer en sammanstallning av villkor
och utfall i dessa emissioner.

2013 NYEMISSION

Foretradesemission.

Hogst antal emitterade aktier: 172 558 b-aktier
Hogsta emissionsbelopp: 3 796 276 kronor
Teckningstid: 20 mars - 2 april, 2013

Teckningskurs: 22 kronor

Utfall: Emissionen blev évertecknad och 172 558 B-akti-
er emitterades.

2016 NYEMISSION

Foretradesemission med dverteckningsoption.

Hogst antal emitterade aktier: 280 407 B-aktier samt
ytterligare 76 335st B-aktier i det fall 6verteckningsop-
tionen nyttjas.

Hogsta emissionsbelopp: 3 567 420 kronor inklusive
dverteckningsoption.

Teckningstid: 12 - 31 maj, 2016

Teckningskurs: 10 kronor

Utfall: Emissionen blev dvertecknad vilket foranledde
att overteckningsoptionen utnyttjades och 300 075
B-aktier emitterades.
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Handel i Xavitech aktie pa alternativa aktiemarknaden mars 2012 - jan 2017

AKTIEHANDEL

Bolagets aktie har sedan 2012 handlats pa alterna-
tiva listan, en del av Pepins group. Alternativa ar en
marknadsplats for aktiehandel i onoterade bolag. Ak-
tiehandeln har varit regulbunden, dock inte pa daglig
basis utan en gang i manaden.

Grafen ovan visar Bolagets handel sedan forsta han-
delsperioden mars 2012. Bolaget hade en period un-
der 2013 dar aktien handlades i storre volymer. Det-
ta var i samband med att Bolaget fick en stor order
fran en amerikansk kund som tillverkar utrustning for
somnapné. Denna applikation och kund ar omnamnd
under marknad och applikationer i denna bolagspre-
sentation.

Xavitech valde att ga in pa alternativa listan med am-
bitionen att i ett senare skede byta till en lista med
daglig handel. Xavitech styrelse anser att Bolaget idag
ar i bra skede att gora detta. NGM Nordic MTF &r en
lista som kommer ge Xavitechs nya och befintliga aga-
re mojlighet att handla med Bolagets aktier pa en dag-
lig basis.

Xavitech har aven tecknat ett likviditetsgarantiavtal
med Erik Penser Bank. Deras uppgift ar att verka for
att det ska finnas likviditet i aktiehandeln for Bolagets
aktie.
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FORSTA HANDELSDAG PA
NGM NORDIC MTF

Bolagets aktie har godkants for handel pa NGM Nordic
MTF och férsta handelsdag ar satt till: 2017-03-29



STYRELSE, REVISOR OCH BOLAGSTYRNING

Grundare och idag styrelseordférande for
Xavitech. Har en bakgrund inom projektled-
ning och forsaljning. Som tidigare VD for ett
medicintekniskt publikt bolag har han bade erfarenhet och kun-
skap inom finansiering, aterforsaljarnatverk, expansion och bolags-
forsaljning.

Antal aktier i Xavitech privat och/eller genom bolag: 850 000st

Utbildad civilingenjor med inriktning mot
maskinteknik och industriell ekonomi. Har
en bakgrund inom férsaljning, produkt- och
varumarkesutveckling. Idag VD for Logosol
och sitter i ett antal styrelser dar ordféran-

deskapet i Hoga Kusten Industrigrupp ar av sarskild relevans.

Antal aktier i Xavitech privat och/eller genom bolag: 500st

Har en bakgrund med ledande befattning-
ar inom framst bank, forsakring, pension
och telekom. Ar idag delagare och senior
kundansvarig pa Professionals Nord, med
ansvar for att skapa nya och féradla befint-
liga affarsrelationer i Norrland. Driver eget

2
)

bolag inom bland annat coachning.

Antal aktier i Xavitech privat och/eller genom bolag: 500st

Jonathan tog éver som VD for Xavitech 2014.
Som ingenjor har han tidigare tagit stor del
i arbetet att utveckla Bolagets pumptekno-
logi. Idag leder han Xavitech framat med
fokus pa att bygga upp ett effektivt ater-
forsaljarnatverk. Utbildad inom férsaljning,

ledarskap och marknadsfoéring.

Antal aktier i Xavitech privat och/eller genom bolag: 58 050 st

Delagarskap 6ver 10% de senaste fem aren
Bolag

Hern6 Gin AB

Peckas Naturodlingar AB

Vileum AB

Xavitech AB

Hudiksvalls destilleri

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position

Hernd Gin AB Styrelseledamot
Peckas Naturodlingar AB Ordférande
Peckas naturodlingar Ordférande
fastigheter AB

Vileum AB Styrelseledamot
Xavitech AB Ordférande
Hudiksvalls destilleri Ordférande

Delagarskap 6ver 10% de senaste fem aren
Bolag
GR Recordings Handelsbolag

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position
Logosol AB VD

Midlanda Flygplats Styrelseledamot
Lansforsakringar Styrelseledamot
Vasternorrland

Xavitech AB Styrelseledamot
Logosol A/S Styrelseledamot
Hoga Kusten Industri Grupp  Ordférande
Ekonomisk férening

GR Recordings Handelsbolag Bolagsman

Delagarskap over 10% de senaste fem aren
Bolag
Create your 4tune Sweden AB

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position
Xavitech AB Styrelseledamot
Create your 4tune Styrelseledamot
Sweden AB

Delagarskap over 10% de senaste fem aren

Bolag

Northgrip Handelsbolag

Gripnology AB

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position
Xavitech AB VD

Northgrip Handelsbolag Bolagsman
Gripnology AB Styrelseledamot
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REVISOR

Vid bolagsstamman den 24 februari 2016 valdes Ohr-
lings Pricewaterhousecoopers AB, till Bolagets revisor
fram till nasta ordinarie bolagsstamma. Johan Lind-
strom ar Bolagets huvudansvariga revisor.

Adress: Brunnshusgatan 6, 871 31 Harnésand

STYRELSENS INNEHAV OCH ENGA-
GEMANG | ANDRA BOLAG

Styrelsens angivna innehav av aktier i Xavitech avser
bade privata aganden och agande bolag som kontroll-
eras av personen.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE-
LEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATT-
NINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra familjerelationer eller andra narstdende rela-
tioner till ndgon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i konkurs, likvida-
tion eller konkursférvaltning. Ingen styrelseledamot el-
ler ledande befattningshavare har varit inblandad i be-
drageri relaterad rattslig process de senaste fem aren.

Ej heller har ndgon styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare varit inblandad i ndgon rattsprocess av
vasentlig karaktar med anledning av konkurs.

BOLAGSSTYRNING

Xavitech ar vid uppprattandet av denna bolagspresen-
tation ett svenskt publikt bolag. Bolaget regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) samt att Bolaget kommer
folja NGM Nordic MTF regler och rekommendationer.
Dartill foljs de i Bolagets angivna forskrifter i Bolagets
bolagsordning.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa svensk kod for bo-
lagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja den.

BOLAGSSTAMMAN

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstdmman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman uto-
var Bolagets aktiedgare sin ratt att rosta i de fragor som
framgar av Bolagets arenden i bolagsordningen.
Bolagsordningen anger aven vilka som har ratt att del-
taga pa Bolagsstamman. Bolagsordningen finns i denna
bolagsbeskrivning under rubriken "Bolagsordning”. Vid
arsstamma valjs aven revisionsbolag till nastkommande
bolagsstamma. Bolaget utser inte ndgon valberedning.
Enskilda aktiedgare framlagger forslag till styrelseleda-
moter eller andra valbara befattningshavare till Bola-
gets styrelse infor upprattande av kallelse till bolags-
stamma. Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller
utskott for revisions- eller ersattningsfragor.

STYRELSEN

Styrelsen valjs av bolagsstamma. Samtliga ledamoter
ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager
ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens
sammansattning regleras av Bolagets bolagsordning.

Styrelsen ar enligt aktiebolagslagen ansvarig for att
bland annat faststalla och utvardera mal och strategier,
se till att Bolagets arsredovisning och delarsrapporter
upprattas i tid, samt utvardera den operativa ledning-
en.
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Den verkstéllande direktéren utses av styrelsen och
har framst ansvar for Bolagets |[6pande férvaltning och
den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrel-
sen och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for VD. Verkstallande direktdren ansvarar
ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla in-
formation fran ledningen infor styrelsemoten samt ar
foredragande av materialet pa styrelsesammantraden.
Den verkstéallande direktéren skall vidta de atgarder
som ar noédvandiga for att Bolagets bokforing utfors
enligt lag.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSINNEHAVARE

Ersattningen till styrelsens ordférande och ledamoter
beslutas pa bolagsstamman. For verksamhetsaret 2016
var ersattningen till styrelsens ordférande 10 000 Kr i
fast belopp samt 3500 Kr per styrelsemote. Ledamoter
erholl 3500 Kr per styrelsemote. Ledamoter anstallda
i Bolaget erhaller ingen ersattning for styrelsearbetet.

Verkstallande direktor erholl en fast manadslon som
uppgick till 39 500 Kr/manad under verksamhetsaret
2016. Verkstallande direktor har en uppsagningstid pa
sex manader.

Pensionsformaner kan utga som del i enskild anstall-
ningsuppgorelse, da i form av inbetalning till pensions-
forsakring. Inga belopp har dock avsatts for framtida
pensionsataganden for Bolagets anstallda.

POLICYDOKUMENT

Bolagets styrelse har antagit en informationspolicy
som beskriver bland annat vem eller vilka som har ratt
att offentliggdra information, samt nar och hur sadant
offentliggdrande skall ske. Bolaget har dartill interna
policys (bl.a. Kvalitetspolicy) och attestordningar.

35

FINANSIELL RAPPORTERING

| enlighet med gallande lagstiftning och regelverk fran
NGM Nordic MTF stravar Bolaget att regelbundet alltid
ge korrekt, tillforlitlig och aktuell finansiell information.
Detta genom publicerande av delarsrapporter, arsredo-
visningar och pressmeddelanden innehallande nyheter
och vasentliga handelser som kan paverka aktiekursen.



LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

ALLMAN INFORMATION

Xavitech AB (publ) med organisationsnummer 556675-
2837, registrerades vid bolagsverket den 26 januari
2005. Bolagets associationsform &r aktiebolag och reg-
leras saledes av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r
publikt.

BOLAGSSTRUKTUR OCH
AKTIEINNEHAV

Bolaget ager inga aktier i andra bolag och innehar inga
dotterbolag.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget ar deltagare i ett projekt inom ramen fér Ho-
rizon2020. Detta ar ett projekt delvis finansierat av EU
och Xavitech har beviljats ett bidrag om ca 2,5Mkr for
att utveckla en mindre pump baserat pa Bolagets tek-
nik. Xavitech har saledes ingatt ett avtal med ett Eu-
ropeisk konsortium for att utveckla de produkter dar
Xavitechs pump ar en bidragande komponent. Projek-
tet startade september 2015 och avslutas september
2018. Xavitech fick i starten ett forskott som uppgick
till 119 109 Euro. Detta redovisas i balansrakningen un-
der "Forutbetalda kostnader och upplupna intakter”.
Xavitechs utvecklingsarbete relaterat till detta projekt
avraknas mot detta forskott. | utgangen av 2016 uppgick
dessa forutbetalda intakterna till 760 608 Kr.

LAN FRAN AKTIEAGARE

| samband med att Xavitech beviljades ett [an om 1Mkr
av Norrlandsfonden 2014 sa beviljade en aktieagare ett
[an av samma storlek. Lanet ar amorteringsfritt tillsvi-
dare men avsikten ar att amortering paborjas samtidigt
som amortering paborjas for dvriga langivare och dar-
efter ar amorteringstiden éverenskommen till 4 ar. La-
net l6per med en fast ranta om 5 %. Lanet uppgick till
979Tkr 2016-12-31.

Det forekommer i 6vrigt inga avtal som ar av vasentligt
betydelse for Bolagets forutsattningar att bedriva den
aktuella verksamheten.

HYRESAVTAL

Xavitech ager ingen egen fastighet men hyr en lokal i
Harndsand. Villkoren for lokalen ar, savitt Bolagets sty-
relse kan bedéma marknadsmassiga. Bolagets avtal ar
pa lopande basis med en uppsagningstid pa sex mana-
der.

DISTRIBUTIONSAVTAL

Xavitech har distributionsavtal tecknade i foljande lan-
der: Tyskland, Italien, Sydkorea, Kina, Storbritannien,
Australien och Nya Zeeland. Avtalen i Kina, Storbritan-
nien, Australien och Nya Zeeland ar exklusiva. Bolagets
distributorer har ratt att salja Bolagets produkter inom
respektive omraden. Respektive avtal ar upprattade
efter marknads- och branschmassiga villkor. Xavitech
staller i avtalen krav pa forsaljningsnivaer och har sale-
des mojlighet att bryta dessa avtal om nivaer inte upp-
nas. Bolaget har inte avslutat nat avtal med hanvisning
till denna klausul.

BORGENSATAGANDE

Xavitechs ordférande Johan Stenberg har tecknat ett
borgensatagande gentemot Norrlandsfonden infér be-
viljande av |an 2015. Borgensatagandet uppgar till 100
00OKkr.

INTRESSEN OCH
INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger ingen intressekonflikt mellan nagon sty-
relseledaméternas eller den ledande befattningshava-
rens plikter gentemot Bolaget, deras privata intressen
och/eller andra plikter.
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NARSTAENDETRANSAKTIONER

Bolaget har inte lamnat an, stallt garantier eller ingatt
borgen for ndgon styrelseledamot, ledande befatt-
ningsinnehavare eller revisor.

FORSAKRINGAR

Bolagets forsakringsskydd bedéms av styrelsen att vara
tillracklig for den aktuella verksamheten. Forsakringar-
na ses regelbundet over sa att de alltid passar Bolaget.

TILLSTAND OCH LICENSER

Bolaget é&r inte beroende av nagra tillstand eller licen-
ser for att bedriva den aktuella verksamheten.

TVISTER

| dagslaget finns inga kanda tvister av betydelse. Inte
heller har Bolagets styrelse kannedom om nagra kom-
mande tvistemal av betydelse.

RATTSLIGA PROCESSER

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande. Bolaget styrelse inte heller kan-
nedom om kommande rattsligt forfarande eller skilje-
forfarande av betydelse.

VARUMARKE

Xavitech ar ett registrerat varumarke i USA och EU. Bo-
laget ager aven varumarket X-life i Sverige.

SKATTEFRAGOR

Redogorelsen avser inte att vara uttdmmande och sam-
manfattningen behandlar, bland annat, inte:

. Situationer da aktier innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet,

. Situationer da aktier innehas av kommandit-
eller handelsbolag,

. Situationer da aktier férvaras pa ett

investe ringssparkonto, alternativ innehas av
kapitalforsakring,

. De sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampli
ga da investeraren innehar aktier i Xavitech
som anses vara naringsbetingade
(skattemassigt),

. De sarskilda regler som i vissa fall kan bli
tillampliga pa aktier i bolag som ar eller
harvarit famansforetag eller pa aktier som for
varvats med stdd av sadana aktier,

. De sarskilda regler som kan bli tillampliga for
fysiska personer som gor eller aterfor
investeraravdrag,

. Utlandska foretag som bedriver verksamhet
fran fast driftstalle i Sverige, eller

. Utlandska foretag som har varit svenska
foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagska-
tegorier. Den skattemassiga behandlingen av varje en-
skild aktieagare beror delvis pa dennes speciella situa-
tion. Varje aktieagare bor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som listning-
en av Bolagets aktier pa NGM Nordic MTF kan innebara
for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skat-
tesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-



mer samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnotera-
de vardepapper som beskattas som aktier (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av ge-
nom nu namnda kvittningsmojlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte overstiger 100 000
SEK och med 21 procent av det aterstaende underskot-
tet. Underskott kaninte sparas till senare beskattningsar.
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas utdelning pa marknadsnoterade akti-
er i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 pro-
cent. For fysiska personer innehalls normalt preliminar
skatt avseende utdelningar med 30 procent. Den pre-
liminara skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar,
i inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen i in-
komstslaget naringsverksamhet ar 22 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier. Kapital-
forlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst
ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa akti-
er och andra vardepapper som beskattas som aktier
under efterféljande beskattningsar utan begransning
i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
som féretag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra varde-
papper som beskattas som aktier hos ett annat féretag
i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt
mellan féretagen och bada foretagen begar det for ett
beskattningsar som har samma

deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om
inte nagot av foretagens bokféringsskyldighet upphor).
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa fore-

tagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentbolag.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt ak-
tiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma
galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i sam-
band med bland annat inldésen av aktier och aterkop
av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktieagare eller samtliga agare till
aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Ku-
pongskattesatsen ar dock i allméanhet reducerad genom
skatteavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear el-
ler, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige,
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle
i Sverige, kapitalvinst beskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av aktier. Aktieagare kan bli féremal for
beskattning av saval kapitalvinster som utdelningar i sin
hemvist stat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som &r
begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapital-
vinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier i
Xavitech, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar
da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalen-
derdren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i fle-
ra fall begransad genom skatteavtal



BOLAGSORDNING

§1 FIRMA
Bolagets firma (namn) ar Xavitech AB (publ).

§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Harnésands Kommun.

§3 VERKSAMHET

Bolagets huvudsakliga verksamhet skall vara Utveckling,
produktion och forsaljning av pumpar och styrsystem
for pumpar samt darmed férenlig verksamhet. Handel
och férvaltning av fast egendom och vardepapper.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 503 220 och hogst 2 012
880 kronor.

§5 ANTAL AKTIER
Bolaget skall ha lagst 1 677 400 och hogst 6 709 600
aktier.

§6 AKTIESLAG

Aktierna i Bolaget kan besta av A-aktier och B-aktier.
Aktier av serie A far utgivas till ett belopp som hogst
motsvarar 100 procent av aktiekapitalet. Aktier av serie
B far utgivas till ett belopp som hogst motsvarar 100
procent av aktiekapitalet. A-aktie har tva (2) roster per
styck och B-aktie en (1) rost per styck.

Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och se-
rie B, ska agare av aktier av serie A och serie B ha fo-
retradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte de sa-
lunda erbjudna aktierna racker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
forut ager och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie
B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar

av serie A eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Om Bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler genom kontantemission eller kvittningse-
mission, har aktieagarna foretradesratt att teckna teck-
ningsoptioner, som om emissionen gallde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som
om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagar-
nas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt
till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte
innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig andring i bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A skall pa begaran av agare till sdda-
na aktier omvandlas till aktier av serie B. Begaran om
omvandling, som skall vara skriftlig och ange det antal
aktier av serie A som skall omvandlas till aktier av serie
B, skall goras hos Bolaget. Bolaget skall genast anmala
omvandlingen till Bolagsverket for registrering i aktie-
bolagsregistret. Omvandlingen ar verkstalld nar regist-
rering skett samt antecknats i avstamningsregistret.

§7 STYRELSE
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 7 ledamoter
med lagst O och hogst 5 suppleanter.

§8 REVISORER

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning skall en eller tva revisorer med hogst
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tva suppleanter eller ett eller tva registrerade revi-
sionsbolag utses.

§9 KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett skall annonseras i Dagens nyheter.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma (arsstamma) samt
kallelse till extra bolagsstamma dar frdga om andring av
bolagsordning kommer att behandlas skall ske tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fére stamma. Kallelse
till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fére stamman.

Ratt att delta i bolagsstamma har endast aktieagare
som (a) senast fem vardagar fore stamman ar registre-
rad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken, och (b) anmaler sitt deltagande till Bolaget
senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stam-
man.

§10  ARENDEN PA BOLAGSSTAMMA
Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter raken-

skapsarets utgang. Pa arsstamma skall féljande arenden
behandlas:

1 Val av ordférande vid stamman

2 Upprattande och godkannande av réstlangd

3 Val av en eller tva justeringsman

4 Prévning av om stamman blivit behorigen sam-
mankallad

5 Godkannande av dagordning

6 Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberattelse samt i forekommande fall koncern-
redovisning och koncernrevisionsberattelse

7 Beslut om

a) faststallande av resultatrakning och balansrak-
ning samt férekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning

b) dispositioner betraffande aktieBolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrakningen

Q) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstal-
lande direktor nar sddan forekommer

8 Faststallande av styrelse- och revisors arvoden
9 Val av styrelse och, i férekommande fall, reviso-
rer samt eventuella revisorssuppleanter

10 Annat arende, som ankommer pa stamman en-

ligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
§11 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar ar 1Januari till 31 December

§12  AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av fi-
nansiella instrument.
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REVISIONSBERATTELSE
B

pwec

Till bolagsstaimman i Xavitech AB (publ)., org.nr 556675-
2837

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Xavitech
AB (publ). for &r 2016. Bolagets drsredovisning ingar pa
sidorna 9-30 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla visent-
liga avseenden rattvisande bild av Xavitech AB (publ).s
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredo-
visningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resulta-
trakningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nadrmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Xavitech
AB (publ). enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for véira uttalanden.

Annan information dn darsredovisningen

Detta dokument innehaller d&ven annan information &n ars-
redovisningen och &terfinns pa sidorna 1-8. Det ar styrelsen
och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna
andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

I samband med véar revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
overviaga om informationen i visentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar
vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseen-
det.
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Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer dr nodvandig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid uppriattandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstillande direktoren for bedomningen av Bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nir sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att
likvidera Bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
négot realistiskt alternativ dn att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om hu-
ruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller négra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegent-
ligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberittelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog
grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta péa grund av oegentlighe-
ter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas péverka de ekonomiska
beslut som anvéindare fattar med grund i drsredovisningen.
En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsnamndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/do-
cuments/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Xavitech AB (publ). for 4r 2016 samt av
forslaget till dispositioner betraffande Bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapséret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Xavitech
AB (publ). enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betrédffande Bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ar forsvarlig med héansyn till de krav som
Bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av Bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och for-
valtningen av Bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma Bolagets ekonomiska
situation, och att tillse att Bolagets organisation ar utfor-
mad si att bokforingen, medelsforvaltningen och Bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska sko-

ta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &ar
nodvandiga for att Bolagets bokforing ska fullgoras i Gver-
ensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot visentligt avseende:

. foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till né-
gon forsummelse som kan foranleda ersiattningsskyldighet
mot Bolaget

. pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av Bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalan-
de om detta, ar att med rimlig grad av siakerhet bedoma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
Bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av Bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsnimndens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberittelsen.

Ij'airnésand den 28 februari 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Auktoriserad revisor

Johan Lindstrom
Auktoriserad revisor

NOTERBART

Detta ar en kopia av revisionsberattelsen. Innehallet ar
densamma som i arsredovisningen for 2016. Formatet
har andrats for att passa denna bolagsbeskrivning.
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