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Pressrelease 2016-05-31

Pilum ingar avtal med storsta aktiedgaren om forvarv av Saxlund
International

Pilum AB (”Pilum” eller ”Bolaget”) har den 31 maj 2016 ingatt avtal om forvarv av
samtliga aktier i Saxlund International Holding AB (”Saxlund”), ett heligt
dotterbolag till Trention AB (Trention”) ("Forvirvet”), tillika Bolagets storsta
aktiedgare. Forvarvet ar bl.a. villkorat av godkénnande fran arsstamman i Pilum
och extra bolagsstamma i Trention. Saxlund ar moderbolag i Trentions
bioenergidel och en ledande aktdr inom energi- och miljéteknik med verksamhet i
Sverige, Tyskland och Storbritannien med ca. 105 anstéllda, varav omkring halften
utanfor Sverige.

Sammanfattning

e Pilum har den 31 maj 2016 ingatt avtal med sin storsta aktiedgare Trention om
forvarv av Saxlund, som &r moderbolag i Trentions bioenergidel med dotterbolag
och operativa bolag i Tyskland, Sverige och Storbritannien. Saxlund och dess
dotterforetag har ssmmanlagt omkring 105 anstéllda.

e Kopeskillingen uppgar till 120 MSEK och ar strukturerad som en apportemission
dér 358 705 416 aktier i Pilum emitteras till Trention, motsvarande 102,2 MSEK
och motsvarar en utspadning om ca. 84,1 procent for Pilums befintliga aktiedgare.
Dérutover utstaller Pilum en revers till Trention om 17,8 MSEK, vilken forfaller
till betalning den 30 juni 2019.

e FOrvarvet ar bland annat villkorat av att (i) mer an hélften av de avgivna rosterna
vid arsstamman i Pilum den 30 juni 2016 godkanner Forvarvet och beslutar om att
genomfdra apportemissionen, (ii) Nasdaq Stockholm godkénner den
bolagsbeskrivning avseende den sammanslagna verksamheten som ska upprattas
med anledning av Forvarvet, samt (iii) en extra bolagsstamma i Trention godkanner
forsaljningen.

o Kallelse till arsstamma i Pilum den 30 juni 2016 kommer att offentliggoras idag
genom ett separat pressmeddelande.

e Efter Forvarvet kommer Trention att dga ca. 88,8 procent av aktierna och résterna
i Pilum. Efter att Bolagsverket har beviljat tillstand till minskning av Trentions
aktiekapital avser Trention att dela ut samtliga sina Pilum-aktier till sina aktie&gare,
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i forhallande till aktieinnehavet i Trention, enligt de s.k. Lex ASEA-reglerna vilket
erfordrar beslut pa bolagsstamma. Bolagsstamman forvantas hallas under juli 2016.

e Da Trention &ger 29,6 procent av aktierna och résterna innan Forvarvet kommer
beslutsordningen i Aktiemarknadsndmndens uttalande 2012:05 att beaktas, vilket
bl.a. innebér att ett oberoende varderingsutlatande kommer att inhdmtas samt att
Trention inte kommer att rosta for sina aktier avseende Forvarvet pa Pilums
arsstamma den 30 juni 2016.

Den nya koncernen som skapas genom Forvarvet forvantas ha en arlig omséattning pa
300-350 MSEK och beddms gora ett positivt operativt rorelseresultat under 2016.
Forvarvet innebar att varumarkena Saxlund, Hotab och SRE gar in under Pilums paraply
och att man skapar en koncern med geografisk tackning fran norr till soder i Sverige, med
mojlighet att bygga en stark eftermarknadsaffar. Pilums fokus kommer ligga pa att
utveckla och 6ka Saxlunds, Hotabs och Pilums gemensamma eftermarknadsaffar samt att
utoka erbjudandet inom service och underhall. Malet ar att inom tre ar fordubbla den
gemensamma eftermarknadsaffaren fran dagens ca. 110 MSEK.

“Den hdr affdren sdkrar Pilums framtid. Vi skapar nu ett bolag som ges finansiell
stabilitet och som kan satsa framéat pa allvar. Vi far nu en omfattande installerad bas fran
nara 70 ars verksamhet med stor geografisk tackning och internationell narvaro.

Med den har affaren tar Pilum ledartréjan i konsolideringen av den svenska marknaden.
Vi skapar ett energi- och miljoteknikbolag byggt pa ledande svensk miljoteknik och
internationell narvaro, som star starkt och som har mojlighet att dra nytta av de andrade
marknadsforutsattningar som skapats bland annat genom nya utslappsdirektiv fran EU,
skarpt lagstiftning i Sverige, den planerade nedléaggningen av den tyska karnkraften, samt
den utbyggnad av energiinfrastruktur som maste ga hand i hand med den utbyggnad av
700 000 nya bostader som Boverkets prognos pekar pa att behovs i Sverige under de
narmaste tio aren”, sager Pilums styrelseordférande Per-Ove Jonsson.

Om Saxlund

Saxlund International Holding AB &r moderbolag i Trentions bioenergidel med
dotterbolag och operativa bolag i Tyskland, Sverige och Storbritannien. Saxlund och dess
dotterforetag har ca. 105 anstallda. Omsattningen inom bioenergidelen i Saxlund 2015
uppgick till 191,7 mkr. Under slutet pa 2015 och bdrjan pa 2016 genomgick framst den
svenska delen av verksamheten en strategisk omstallning dér olénsam verksamhet lagts
ned och likviderats. Under borjan av 2016 forvérvades dven Hotab Biosystem AB som
under 2015 omsatte 44,9 mkr. Under januari-mars 2016 uppgick den konsoliderade
omsattningen for Saxlund till 45,0 med ett rérelseresultat pa 2,4 MSEK.
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Verksamheten ar fokuserad inom materialhantering och bioenergi med teknikledande
varumarken som Saxlund, Hotab och Svensk Rokgasenergi, SRE. | gruppen ingar de
operativa bolagen Saxlund International GmbH (Tyskland), Saxlund International Ltd.,
(Storbritannien), Saxlund International AB, Hotab Biosystem AB, Svensk Rokgasenergi
AB (Sverige).

Saxlund med dotterforetag har under sina snart 70 verksamma ar byggt upp en
omfattande installerad bas med tusentals levererade anldggningar over flera kontinenter
med fokus i Europa.

Bolagen har under aren patenterat, utvecklat och levererat materialhanteringsteknik och
forbranningsteknologi som gor det mojligt att forvara, forflytta och framstélla energi av
framst biomassa. Saxlund har 6ver 500 referensanlaggningar i Europa inom
slamhantering, samt en omfattande erfarenhet inom atervinning och avfallshantering.
Bolagen &r en av de ledande aktGrerna inom den internationellt kraftigt okande
pelletsmarknaden.

Saxlund med dotterforetag har tillsammans mer an 40 ars erfarenhet av
bioenergianlaggningar och har dessutom en stark produktportfélj inom
rokgaskondensering och rening som aven licensieras ut. Gruppen fokuserar nu pa att
starka sitt eftermarknadserbjudande med tillvéaxt inom service, underhall och reservdelar.

Fakta om Pilum efter forvarvet

e Beddmd arlig omsattning om 300-350 MSEK, 122 anstéllda med verksamhet i
Tyskland, Storbritannien och Sverige.

e FOrvantas att redan 2016 uppna ett operativt positivt rorelseresultat.

o Nytt fokus: att utveckla och ¢ka eftermarknadsaffaren samt att utdka erbjudandet
inom service och underhall. Pilum kan redan efter affaren erbjuda service och
underhall samt installation fran norr till soder i Sverige, samt delar av Norge genom
de nio gemensamma kontoren i Kungsbacka, Enkoping, Norrkoping, Gavle,
Sundsvall, Skellefted, Hagfors, Stockholm och Kristianstad. Malet &r att inom tre
ar fordubbla Bolagets eftermarknadsaffar som idag uppgar till 110 MSEK.

e Varumarkena Saxlund, Hotab, Envipower och SRE kommer kvarsta och utvecklas.

Forvarvets genomférande

Pilum har ingatt ett avtal med Trention om forvarv av samtliga aktier i Saxlund.
Kopeskillingen uppgar till 120 MSEK och avses erlaggas genom emission av aktier i
Pilum samt genom utstallande av en revers om 17,8 MSEK, som I6per med en rdnta om
STIBOR + 5,0 procent och forfaller till betalning den 30 juni 2019. Som sékerhet for
reversen kommer Trention erhalla pant i Saxlund-aktierna. For att ytterligare starka
likviditeten i den sammanslagna verksamheten stéller Trention dven ut ett ettarigt 1an om
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20 MSEK till Saxlund och dess dotterféretag, som I6per med en ranta om STIBOR + 5,0
procent. Antalet nyemitterade aktier uppgar till totalt 358 705 416 aktier och har
beréknats med utgangspunkt fran den genomsnittliga volymviktade kursen 30 dagar fram
till och med den 31 maj 2016.

Med anledning harav foreslas arsstamman i Pilum den 30 juni 2016 bland annat besluta
om:
i) att godkénna Forvarvet,

i) emission av 358 705 416 nya aktier i Pilum med rétt och skyldighet att erldgga
betalning for tecknade aktier genom overlatelse av 153 063 aktier i Saxlund och
genom utfardande av reversen om 17,8 MSEK for 6verlatelse av tillkommande aktier,
samt

iii) att drsstamman i 6vrigt fattar samtliga for Forvarvet erforderliga beslut.

Efter beslut enligt ovan samt efterfoljande registreringar kommer Trention dga ca. 88,8
procent av de totala utestdende aktierna i Pilum.

Kallelse till arsstimma i Pilum kommer att offentliggdras genom separat
pressmeddelande.

Forvarvet ar bland annat villkorat av:
i) att drsstiamman i Pilum godkanner Férvarvet och fattar de for Forvarvet samtliga

ovriga erforderliga besluten,

ii) att Nasdaq Stockholm godkanner den bolagsbeskrivning avseende den sammanslagna
verksamheten som ska upprattas med anledning av Forvérvet, samt

iii) att en extra bolagsstamma i Trention godkanner Forvarvet.

Lex ASEA-utdelning av Pilum-aktierna till Trentions aktiedgare

Efter Forvarvet kommer Trention att &ga ca. 88,8 procent av aktierna och rosterna i
Pilum. Efter att Bolagsverket har beviljat tillstand till minskning av Trentions aktiekapital
avser Trention att dela ut samtliga Pilum-aktierna till sina aktieagare, i forhallande till
aktieinnehavet i Trention, enligt de s.k. Lex ASEA-reglerna, vilket bland annat erfordrar
beslut pa bolagsstamma i Trention.

Trentions avsikt ar att genomfora utdelningen inom fyra veckor fran tilltradet av aktierna
i Pilum, varfor nagon budplikt inte forvantas aktualiseras. Trention avser d&nda ansoka om
tillfallig budpliktsdispens hos Aktiemarknadsnamnden, for det fall utdelningen inte kan
slutforas inom fyra veckor fran tilltradet.
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Narstaendetransaktion och fairness opinion

Med anledning av att Trention dger mer an 10 procent av aktierna och rosterna i Pilum
utgor ett forvarv av Saxlund en s.k. narstaendetransaktion enligt Aktiemarknadsnamndens
uttalande AMN 2012:05. En redogorelse for Forvarvet har darfor upprattats av Pilums
styrelse, vilken, tillsammans med ett oberoende varderingsutlatande (fairness opinion)
avseende skaligheten, fran finansiell utgangspunkt, for aktiedgarna av Férvarvet, kommer
att hallas tillganglig for aktiedgarna senast tre veckor fore Pilums arsstamma.
Varderingsutlatandet kommer att inhamtas fran Mangold Fondkommission AB
(’Mangold”).

Preliminar tidplan for transaktionen

31 maj Overlatelseavtalet undertecknades

30 juni Arsstamman i Pilum godkanner transaktionen

Juli  Trention godk&nner transaktionen

Juli  Transaktionen tilltrads och de nyemitterade Pilum-aktierna tecknas och tilldelas

Juli  De nyemitterade Pilum-aktierna registreras hos Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB

Juli-augusti ~ Sammanlaggning av aktier beslutad pa arsstimman i Pilum registreras hos
Bolagsverket och Euroclear Sweden AB

For ytterligare information:
Per-Ove Jonsson

Styrelseordférande
po@pinkportinvest.se
Tel: +46 700 927 781

Pilum ar genom dotterbolaget Envipower en komplett leverantdr av hela
vardekedjan - teknisk konsultation, anlaggningar, service och reservdelar -
inom industriell miljovard med fokus pa hantering och rening av gas och
luft. Kunderna aterfinns huvudsakligen bland svenska och nordiska
industri- och kraftvarmeforetag.

Pilum AB (publ) ar listat pa NASDAQ OMX First North Premier. Erik Penser
Bankaktiebolag ar Certified Adviser.

Ovanstaende information har offentliggjorts i enlighet med lag om vardepappersmarknaden och/eller lag om handel med
finansiella instrument.
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