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Fairness Opinion avseende Xvivo Perfusion AB (publ):s rekommenderade offentliga
uppkopserbjudande till figare av aktier och teckningsoptioner av serie 2015/16 i Vivoline
Medical AB (publ).

Bakgrund och uppdragsbeskrivning

Xvivo Perfusion AB (publ) ("Xvivo Perfusion™) ldmnar ett rekommenderat offentligt
uppkopserbjudande till dgare av aktier och teckningsoptioner av serie 2015/16 i Vivoline
Medical AB (publ) ("Vivoline™) att 6verlata samtliga sina aktier och teckningsoptioner till
Xvivo Perfusion. Aktierna och teckningsoptionerna ér upptagna till handel p& Nasdaq First
North.

For varje aktie erbjuds 1,2921 kronor kontant och 0,1543 aktier i Xvivo Perfusion
("Budgivaraktier”) och f6r varje teckningsoption erbjuds 0,7226 kronor och 0,0863
Budgivaraktier.

Vivolines styrelses oberoende utskott har anlitat Baker Tilly MLT KB (”Baker Tilly”), i
egenskap av oberoende expert, att avge ett utlditande om erbjudandets skiélighet fran finansiell
synvinkel.

Baker Tilly har som grund for utldtandet bland annat beaktat f6ljande information:

e Utkast till pressmeddelande avseende villkoren for erbjudandet

e Publik information avseende Vivoline Medical AB (publ), sdsom &rsredovisningar,
delérsrapporter och pressrealeser.

e Publik information avseende Xvivo Perfusion AB (publ), sdsom arsredovisningar,
delarsrapporter och pressrealeser

e Publik information rérande aktiekursutveckling i Vivoline Medical AB (publ) och
Xvivo Perfusion AB (publ)

e Diskussioner med ledande befattningshavare i Vivoline Medical AB (publ)

e Ovrig information som Baker Tilly bedémt relevant som underlag for utldtandet

Erhéllen information har forutsatts vara korrekt, fullstindig och tillforlitlig. Nigon oberoende
kontroll, granskning eller verifiering har inte genomforts. Baker Tilly tar siledes inte négot
ansvar for eventuella felaktigheter eller brister i den erhallna informationen. Om det till oss
tillhandahallna informationsmaterialet visar sig vara felaktigt eller ofullstindigt kan detta
innebira att vér slutsats ar felaktig.
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Vir beddmning &r baserad pa de marknadsvillkor och andra forutsittningar samt $vrig
information som gjorts tillgénglig till oss, per dags dato. Vi tar inget ansvar for hindelser
efter denna tidpunkt.

Virt uppdrag och detta utldtande &r riktat till det oberoende utskottet inom styrelsen i
Vivoline och ir endast avsett att anvindas i sin helhet i anslutning till erbjudandet.

Fariness opinon utgdr ingen rekommendation till dgarna av aktier och teckningsoptioner i
Vivoline att acceptera eller avbéja erbjudandet. For uppdraget erhéller Baker Tilly en fast
ersittning som inte ir beroende av om erbjudandet fullfoljs eller ¢j.

Slutsats
Mot bakgrund av ovanstéende 4r det Baker Tillys uppfattning att erbjudandet per denna dag ir

skiligt fran finansiell synvinkel for innehavare av aktier och teckningsoptioner i Vivoline
Medical AB (publ).
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