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MEDICAL
PRESSMEDDELANDE 2016-04-18

Vivoline Medical AB (publ):s styrelses oberoende utskott rekommenderar
agare av aktier och teckningsoptioner av serie 2015/2016 att acceptera
XVIVO Perfusion AB (publ):s offentliga uppkoépserbjudande.

Bakgrund

Detta uttalande gérs av Vivoline Medical AB (publ):s styrelses oberoende utskott' (”Styrelseutskottet”) i enlighet
med punkt 11.19 i Takeover-regler for vissa handelsplattformar” som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
den 1 februari 2015 ("Takeover-reglerna”).

XVIVO Perfusion AB (publ) ("XVIVO Perfusion”) har idag genom pressmeddelande ldmnat ett offentligt
uppkopserbjudande till innehavare av aktier (”Aktier’) och teckningsoptioner av serie 2015/2016
("Teckningsoptioner”) i Vivoline Medical AB (publ) (”Vivoline”) att Overldta samtliga sina Aktier och
Teckningsoptioner till XVIVO Perfusion mot ett vederlag enligt foljande:

- for varje Aktie erbjuds 1,2921 kronor kontant och 0,1543 aktier i XVIVO Perfusion
("Budgivaraktier”); och

- for varje Teckningsoption erbjuds 0,7226 kronor kontant och 0,0863 Budgivaraktier;
("Erbjudandet”).

Berdknat pa den senaste betalkursen fér Budgivaraktien den 15 april 2016, den sista handelsdagen fére
offentliggérandet av Erbjudandet, innebar Erbjudandet en premie om:

- cirka 71 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 5,44 kronor for Aktien pa
Nasdagq First North under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggérande av Erbjudandet;

- cirka 17 % jamfort med den senaste betalkursen om 7,95 kronor for Aktien pa Nasdaq First North
den 15 april 2016, vilket var den sista handelsdagen fére Erbjudandets offentliggérande;

- cirka 190 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 1,80 kronor for
Teckningsoptionen pa Nasdaq First North under de senaste 30 handelsdagarna fore
offentliggérande av Erbjudandet; och

- cirka 73 % jamfort med den senaste betalkursen om 3,01 kronor for Teckningsoptionen pa Nasdaq
First North den 15 april 2016, vilket var den sista handelsdagen fére Erbjudandets offentliggdrande.

Baserat pa den senaste betalkursen for Budgivaraktien om 52 kronor den 15 april 2016, den sista handelsdagen fére
Erbjudandets offentliggdrande, motsvarar vederlaget i Erbjudandet ett varde om cirka 9,32 kronor per Aktie och cirka
5,21 kronor per Teckningsoption. Erbjudandets totala varde uppgar till cirka 128,5 miljoner kronor, baserat pa totalt
11 402 818 utestdende Aktier och 4 267 970 utestaende Teckningsoptioner vid tidpunkten foér lamnandet av
Erbjudandet.

Acceptperioden for Erbjudandet beréknas I6pa fran och med den 16 maj 2016 till och med den 7 juni 2016.

! I anledning av att Carl Westin Ltd, ett bolag dgt av Christian W Jansson (styrelseordférande i Vivoline), och Igel6sa Life Science AB, ett
bolag agt av Stig Steen och Nils Gyllenkrok (styrelseledaméter i Vivoline samt tillika styrelseledamoter i Igel6sa Life Science AB), atagit sig
att acceptera Erbjudandet samt da Igel6sa Life Science AB kommer att inga ett nytt avtal med XVIVO Perfusion i det fall XVIVO Perfusion
blir ensam &gare till Vivoline, har Christian W Jansson, Stig Steen och Nils Gyllenkrok inte deltagit i styrelsens hantering av eller beslut
betraffande handlaggning av Erbjudandet eller detta uttalande. Styrelsen har darfor inrattat ett oberoende utskott bestdende av
styrelseledamoten Marco Baroni.
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Erbjudandet &r villkorat bland annat av att det accepteras i sddan utstrackning att XVIVO Perfusion blir agare till mer
dn 90 procent av det totala antalet aktier i Vivoline (efter full utspadning) samt att aktiedgarna i XVIVO Perfusion pa
arsstamman den 3 maj 2016 med erforderlig majoritet beslutar om att bemyndiga styrelsen i XVIVO Perfusion att
besluta om nyemissioner i enlighet med kallelsen till arsstamman i XVIVO Perfusion.

Vivolines tre storsta aktiedgare — Carl Westin Ltd med ett innehav om 2 273 325 Aktier och 811 900
Teckningsoptioner, Frankenius Equity AB med ett innehav om 2 273 324 Aktier och 811 900 Teckningsoptioner och
Igel6sa Life Science AB med ett innehav om 943 057 Aktier — har genom avtal ingangna den 17 april 2016 atagit sig
att acceptera Erbjudandet. Tillsammans innehar dess tre aktiedgare totalt cirka 48,1 % av det totala antalet Aktier
och réster i Vivoline och cirka 38 % av det totala antalet Teckningsoptioner.

Atagandena &r villkorade av att inte Erbjudandet atkallas. Frankenius Equity AB:s dtagande ar dartill villkorat av att
inget konkurrerande offentligt kontant uppkdpserbjudande i vilket vederlaget 6verstiger det av XVIVO Perfusion
erbjudna vederlaget med minst 25 procent lamnas till Vivolines aktiedgare, dock att XVIVO Perfusion har ratt att
inom fem dagar fran det att ett sddant konkurrerande erbjudande lamnades ¢ka den kontanta delen av vederlaget i
Erbjudandet sa att det sammanlagda vederlaget i Erbjudandet 6verstiger vederlaget i det konkurrerande offentliga
uppkopserbjudandet. Berakningen av vardet av XVIVO Perfusions vederlag ska, avseende Budgivaraktierna, beraknas
utifran stangningskursen for XVIVO Perfusions aktier pa Nasdaq First North den sista handelsdagen fére
offentliggérandet av Erbjudandet.

For mer detaljer om Erbjudandet hanvisas till XVIVO Perfusions pressmeddelande som offentliggjorts idag.

Vivoline har, efter skriftlig begaran fran XVIVO Perfusion, tilldtit XVIVO Perfusion att genomféra en begransad
bekraftande foretagsutvardering (sa kallad due diligence) i samband med forberedelserna fér Erbjudandet. Under
denna process har ingen information lamnats som ej tidigare offentliggjorts och som rimligen kan férvantas paverka
priset pa Vivolines aktier.

Till foljd av att styrelseledamoterna Christian W Jansson, Stig Steen och Nils Gyllenkrok inte deltar i handlaggningen
av Erbjudandet ar Vivolines styrelse inte beslutsfor. Styrelseutskottet har darfor, som ett led i Styrelseutskottets
utvardering av Erbjudandet, i enlighet med punkt 11.19 i Takeover-reglerna inhdmtat ett varderingsutlatande (s.k.
"fairness opinion”) éver skaligheten av Erbjudandet fran Baker Tilly MLT KB (”Baker Tilly”). Av varderingsutlatandet,
vilket bifogas som bilaga till detta uttalande, framgar att Baker Tilly anser att Erbjudandet &r att betrakta som skéligt
fran finansiell synvinkel fér innehavare av Aktier och Teckningsoptioner.

Erbjudandets inverkan pa anstdllda m.m.

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelseutskottet, baserat pa vad XVIVO Perfusion uttalat i sitt pressmeddelande
avseende Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomfdérandet av Erbjudandet kommer att ha
pa Vivoline, sarskilt sysselsdttningen, och sin uppfattning om XVIVO Perfusions strategiska planer for Vivoline och de
effekter dessa kan forvantas fa pa sysselsattningen och de platser dar Vivoline bedriver verksamhet.

XVIVO Perfusion har i pressmeddelandet avseende Erbjudandet angivit att XVIVO Perfusion vardesatter den kunskap
som Vivolines anstéllda och dess samarbetspartner Stig Steens forskningsgrupp besitter, att samarbetet med Stig
Steens forskargrupp kommer att intensifieras och fordjupas efter forvarvet samt att samarbetet ar en viktig del for
fortsatta framgangar. XVIVO Perfusion har vidare angivit att XVIVO Perfusion ser Vivolines anstélldas kompetens
inom utveckling och produktion av medicintekniska produkter som en vardefull tillgang som XVIVO Perfusion
kommer ta tillvara pa och vidareutveckla fér framtiden. XVIVO Perfusion har vidare noterat att Vivoline genomfort
omfattande investeringar inom renrumsproduktion samt angivit att produktionslokalerna kommer att utvarderas for
att se om de kan samordnas fér den nya koncernens sammanlagda produktutveckling och produktion. XVIVO
Perfusion har slutligen angivit att XVIVO Perfusion vardesatter det arbete som Vivolines ledningsgrupp utrattar men
nar Vivoline blivit ett heldgt dotterbolag till XVIVO Perfusion kommer dock pa sikt ingen sarskild separat
ledningsgrupp behdvas.

Mot bakgrund av vad XVIVO Perfusion uttalat forutser Styrelseutskottet att Erbjudandets genomférande kan komma

att innebara att Vivolines verksamhet i Lund inskranks pa sikt samt att sysselsattningen for anstallda inom vissa
personalkategorier i Vivoline kan paverkas negativt pa sikt.
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Styrelseutskottets rekommendation

Styrelseutskottet grundar sin bedémning pa en samlad bedomning av ett antal faktorer som Styrelseutskottet ansett
vara relevanta for utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, Vivolines
nuvarande stéllning, Vivolines férvdantade framtida utveckling, kombinationen av XVIVO Perfusion och Vivoline samt
dartill relaterade mojligheter och risker.

Vid lamnandet av sin rekommendation har styrelsen ocksa beaktat Baker Tillys utldtande, enligt vilket Erbjudandet ar
skaligt fran finansiell synvinkel for innehavare av Aktier och Teckningsoptioner (baserat pa de antaganden och
overvaganden som redovisas i utldtandet) (se Bilaga).

Vid Styrelseutskottets utvdrdering av Erbjudandet har Styrelseutskottet dven beaktat att Vivolines tre storsta
aktiedgare — Carl Westin Ltd, Frankenius Equity AB och Igel6sa Life Science AB — med ett sammanlagt innehav som
motsvarar cirka 48,1 % av det totala antalet Aktier och roster i Vivoline och cirka 38 % av det totala antalet
Teckningsoptioner., atagit sig att acceptera Erbjudandet. Styrelseutskottet har noterat att Frankenius Equity AB:s
atagande ar villkorat av att inget konkurrerande offentligt kontant uppkoépserbjudande i vilket vederlaget Gverstiger
det av XVIVO Perfusion erbjudna vederlaget med minst 25 procent lamnas till Vivolines aktiedgare, dock att XVIVO
Perfusion har ratt att inom fem dagar fran det att ett sddant konkurrerande erbjudande lamnades 6ka den kontanta
delen av vederlaget i Erbjudandet sa att det sammanlagda vederlaget i Erbjudandet Gverstiger vederlaget i det
konkurrerande offentliga uppkopserbjudandet.

Baserat pa ovanstdende rekommenderar Styrelseutskottet innehavare av Aktier och Teckningsoptioner att acceptera
Erbjudandet.

Svensk lag ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed. Tvist som uppkommer med
anledning av uttalandet ska avgoras av svensk domstol.

Lund den 18 april 2016
Vivoline Medical AB (publ), styrelsens oberoende utskott

For fragor och ytterligare information, vanligen kontakta:
Marco Baroni, styrelseledamot och ledamot av styrelsens oberoende utskott
Telefon: 070 845 38 20

www.vivoline.se

Sedermera Fondkommission dr bolagets Certified Adviser.

Vivoline® Medical AB utvecklar och sdljer bland annat evalueringssystemet Vivoline® LS1/LS2, med tillh6rande engdngsset, som anvdnds
for att dterstdlla donerade lungors syresdttningsférmdga. Systemet dr avsett att ta hand om lungor efter avldgsnande fran donatorn.
Genom konstgjord cirkulation och ventilation kontrolleras lungfunktionen och om den uppfyller kraven fér transplantation férbereds
lungorna fér transplantation till en mottagare. Metoden Gkar tillgdngen pda organ lémpliga for transplantation. Vivoline arbetar med att
utveckla verksamheten till att Gven omfatta behandling av andra organ sdsom bland annat hjdrta. Visionen dr att skapa ett vdrldsledande
féretag inom organtransplantation vars produkter gér majoriteten av donerade organ anvindbara fér transplantation sa att ingen behéver
avlida pG grund av organbrist. Vivoline Medical, organisationsnummer 556761-1701, dr sedan mars 2015 listat pG Nasdaq First North
Stockholm.
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