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Sammanfattning av 2014

Strategisk order avseende en stor sinterfilteranldggning till SSABs masugn i Luled uppgdende till totalt ca
72 MSEK. Den nya filteranlaggningen kommer innebira minskade utslapp fr&n masugnen i kombination med
en renare luft i tapphallen. Detta teknikval, som Pilum erbjuder, satter en ny utslappsstandard inom
st8lindustrin sdval nationellt som internationellt.

Renodling av koncernen mot ett Clean Tech bolag med fokus pa rokgasrening och stoftavskiljning

Ny marknadsorganisation har etablerats for Pilum Envipower. Den ar uppdelad i tre regioner dar chefen
for varje region har fatt ett tydligt resultat- och marknadsansvar.

Vi har ocksa forstarkt och vassat koncernens gemensamma saljteam till en affarsorienterad organisation.

EUs industriutslappsdirektiv, IED, skapar forbattrade forutsattningar p& marknaden med ett stort antal
offertférfrégningar.

Christian Baarlid utsags till ny VD och koncernchef i samband med &rsstdmman i maj.

Roy Jonebrant, CFO for koncernen, utsags i juli till vice VD i moderbolaget Pilum AB med fortsatt ansvar for
koncernens ekonomi och bolagsadministration.

Gemensam ledningsgrupp bildades i juli for dotterbolagen Pilum Industrifilter AB och Pilum Envipower AB for
Okat resursutnyttjande och marknadssamordning samt koncerngemensam profilering under Pilum.

Minskning av aktiekapital och sammanldggning av aktier, enligt beslut pd arsstamma i maj 2014,
registrerades 30 september med avstédmningsdag 2 oktober.

Omséttning och resultat

Nettoomsattning for kvarvarande verksamheter 128,4 (138,0) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for kvarvarande verksamheter -16,3 (3,9) MSEK.

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter -17,0 (3,0) MSEK.

Kostnader av engdngskaraktar har belastat rérelseresultatet (EBITDA) med -13,0 (0) MSEK.

Koncernens resultat totalt

Koncernens totalresultat efter skatt uppgick till -22,7 (-3,3) MSEK, varav resultat fran avyttrade
verksamheter ar -5,7 (-6,3) MSEK.

Kostnader av engdngskaraktar har belastat rorelseresultatet med -13,0 (0) MSEK.



Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgdng

m  Sydskanes Avfalls AB (SYSAV) har tecknat ramavtal for ett 8r, som kan férldngas arsvis upp till ytterligare
tre &r, med Pilum for underhall och service pa pannor och kringutrustning. Beraknat ordervérde ca 2 MSEK
per ar.

m I bdrjan av 2015 har ett flertal nya serviceavtal tecknats med bolag inom kraft- varmesektorn sammanlagt
uppgdende till ca 10 MSEK.

m  Pilum slutforde i bodrjan av 2014 en nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Teckningsperioden fér anmalan om nyteckning av aktier Pilum med stéd av teckningsoptioner, TO:2, 16pte
under perioden 21 januari — 3 februari 2015. Foér teckning av en nyemitterad aktie erfordrades 100
teckningsoptioner. Teckningskursen uppgick till 12,0 SEK per aktie. Totalt tecknades 2 832 aktier.

m  Styrelsen har beslutat foresld drsstamman 7 maj 2015 om att genomféra en nyemission med féretréadesratt
for befintliga aktiedgare. Villkoren i nyemissionen innebér att aktiedgarna erhdller en (1) teckningsrétt for
vardera, pd avstamningsdagen, innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter ger ratt att teckna fem (5) nya aktier
till teckningskursen 3,00 SEK per aktie. Teckningstiden i nyemissionen |6per fr8n och med den 22 maj till
och med 5 juni 2015. Vid full teckning tillférs Pilum cirka 21 MSEK fére emissionskostnader. Emissionen
omfattas till 90 procent av teckningsataganden och garantiutfastelser.

Arsstimma

Arsstamma i Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325 &ger rum torsdagen den 7 maj 2015 kl.13:00 hos
Advokatfirman Baker McKenzie, Vasagatan 7, Stockholm.

Utdelning

Styrelsen foreslar att drsstdmman beslutar att ingen utdelning skall ske fér verksamhetsaret 2014.

Deltagande

Aktiedgare som onskar delta i arsstamman skall, dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken senast torsdagen 30 april 2015, dels anmala sitt deltagande till bolaget senast torsdagen den
30 april med angivande av namn, person- eller organisationsnummer, adress och antal aktier, till bolagets
adress: Pilum AB, Skaraborgsvagen 21, 5tr, 506 30 Boras eller via e-post: info@pilum.se.

Tidpunkter for ekonomisk information

7 maj 2015: Q1

7 maj 2015: Arsstamma

18 augusti 2015: Q2

11 november 2015: Q3

23 februari 2016: Bokslutskommuniké


mailto:info@pilum.se

Koncernen fem 3ar i sammandrag

Koncernens nyckeltal 2014* 2013* 2012%* 2011 2010
Omsattning, kSEK 128 627 140 357 131 618 227 423 111 442
Rorelseresultat, kSEK -16 256 3940 -21 957 1847 -17 403
Rérelsemarginal, % -12,6 2,8 -16,7 0,8 -15,6
Vinstmarginal, % -13,2 2,2 -17,1 0,1 -16,1
Réantabilitet pd eget kapital, % -47,4 7,6 -90,5 3,9 -55,9
Rantabilitet pd sysselsatt kapital, % -35,8 4,5 -24,8 3,6 -42,9
Eget kapital, MSEK 33,5 38,1 41,2 43,7 32,0
Soliditet, % 37,4 37,5 30,3 37,8 32,7
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,2 0,8 0,4 0,4
Andel riskbarande kapital, % 37,5 37,4 35,8 38,5 33,4
Medelantal anstéllda 54 80 43 85 58
Resultat per aktie, SEK** -4,38 0,01 -0,43 0,02 -0,31
Eget kapital per aktie, SEK** 8,00 0,18 0,20 0,52 0,46
Genomsnittligt antal aktier** 3 876 469 204 776 640 90 144 929 76 788 632 57 316 114
Féreslagen utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0 0

*2012-2014 avser Kvarvarande verksamheter.

** Omrakning har inte skett fér 2010-2013 avseende sammanldaggning av aktier 1:100 som genomfdrdes
under 2014.



VD har ordet

Verksamhetsdret 2014 praglades ju ldngre in pa dret vi kom av en védxande efterfrdgan driven av EUs
skarpta utslappskrav. De gangna &ren har vi sett en ganska I&g investeringsniva i svensk processindustri
vilket satt stor press pa marknadens aktérer att ta hem de férfragningar som kom ut under 2014. Effekten
har blivit hdrt pressade marginaler och en allt tuffare konkurrens. For att hantera denna marknadssituation
har vi vidtagit en 18ng rad forandringar for att 6ka koncernens konkurrenskraft, kundfokus och
marknadsnarvaro.

Samordningen mellan service Pilum Envipower och system Pilum Industrifilter har fortsatt under aret mot
en okad integrerad verksamhet. M3let &r att 6ka synergierna och minska koncernens kostnader.
Férsaljning, administrativa rutiner och system har samordnats som kommer att ge vytterligare
effektivitetshdjande effekt.

Pilum har idag en anpassad och flexibel projektorganisation for den svenska marknaden inom
karnkompetensomradena process, konstruktion och projektledning. Organisationen har tagit héjd for att
mota och hantera en vaxande marknad driven av Industriutslappsdirektivet, IED. Pilum arbetar idag
malstyrt med att skapa en kundorienterad organisation i kombination med effektivisera de interna
arbetsprocesserna. Detta forandringsarbete ger bolaget en 6kad konkurrenskraft.

Fardplan 2015-2017 har under 3ret arbetats fram. Fardplanen bygger pa en kontrollerad tillvéxt som skall
ge Pilum en 6kad serviceomsattning och lIdnsamhet och darigenom motverka systemsidans pressade
marknadssituation. Malet &r att erbjuda den svenska marknaden en rikstickande service med lokal
narvaro. For att nd vart mal med att bli marknadsledande inom service i Sverige med en rikstackande
organisation med lokal ndrvaro pagdr arbetet med att etablera ytterligare nya platskontor. Bolaget
forstarkte i denna utvecklingsplan organisationen i bérjan av 2015 med ett nytt platskontor i Norrkdping.

Genom EU:s skarpta utslappskrav kommer marknaden att vdxa de kommande 8ren. Det skapar goda
forutsattningar for Pilum att ta fler afférer. Industriutslappsdirektivet, IED, gor att Pilum som Clean Tech
leverantdér kommer kunna fortsétta sin satsning inom utpekade omraden och att [dnsamheten darigenom
kommer kunna forbattras.

Boras i april 2015

Christian Baarlid

VD och koncernchef



Pilums affarsmodell
Pilum erbjuder systemforsaljning, reservdelar, serviceavtal och inspektioner. Erbjudande kan ske till fast

pris eller mot I6pande rakning.
Kunder

Pilums kunder finns huvudsakligen inom gruv- och processindustrin samt kraftvdarmeverk.

Forséljning och kontrakt

Pilum Industrifilter AB erbjuder kompletta anldggningar och systemldsningar. Pilum Envipower AB erbjuder
mindre anléggningar, service och inspektioner.

Ordervérdet spanner frdn mindre anldggningar for 2-3 MSEK till stora projekt upp till 50-70 MSEK.

Service och eftermarknad

Service och eftermarknad omfattar ombyggnationer, renoveringar, status- och revisionsinspektioner.

Pilums vision

Pilum ska vara en ledande Clean Tech aktér i Norden inom teknisk miljovard med fokus p& rékgasrening
och stoftavskiljning.

Affarside

Pilum levererar kompletta anldaggningar, system och service till gruv-och processindustrin samt
kraftvarmeverk pd den nordiska marknaden. Pilum skall bidra till att kunderna skall kunna bedriva en
héllbar verksamhet.



Pilums organisation

Verksamheten har under aret bedrivits i tva operativa dotterbolag Pilum Industrifilter och Pilum Envipower
Som tidigare beskrivits pagar en process for att integrera koncernens verksamheter for att battre ta tillvara
synergierna.

Pilum AB (publ)
VD Christian Baarlid

Pilum Industrifilter AB Pilum Envipower AB
VD Christian Baarlid VD Christian Baarlid

Koncernledning

Koncernledningen bestar av:
Christian Baarlid Verkstallande direktér/CEO
Roy Jonebrant, Vice verkstéllande direktér/CFO

Ledningsgrupp for verksamheten i dotterbolagen

Christian Baarlid, VD/CEO

Roy Jonebrant, vVD/CFO

Joel Jorup, Férsaljningschef

Per Bjarkby, Teknisk chef

Anders Danielsson, Regionchef Norr



Dotterbolag

Pilum Industrifilter AB

Pilum Industrifilter AB har sitt sate i Boras och har 11 (16) anstéllda. Omséttningen uppgick till 43,1 (79,5)
MSEK och rorelseresultatet uppgick till -5,2 (4,2) MSEK.

Pilum Industrifiter AB levererar helhetslésningar foér rokgasrening- och stoftavskiljning frén olika
industriprocesser och frdn pannor for varme- och energiproduktion. Kunderna finns framst inom gruv- och
processindustrin samt kraftvarmesektorn i Sverige. Norden ar bolagets hemmamarknad.

Pilum Industrifilter har under mer &n 70 ar byggt upp en unik position och kan erbjuda kvalificerade och
anpassade |8sningar foér de mest skiftande applikationer.

Marknaden

Volymen pd den svenska marknaden inom del av marknaden d&r Pilum verkar berdknas uppgd till 650
MSEK. Den nordiska marknaden beréknas vara ca dubbelt sa stor som den svenska.

Bedémningen av marknadens storlek baseras p& den offertvolym som féljs upp |6pande, samt information
och sammanstallningar i dags- och fackpress.

Verksamheten

Verksamheten har féljande huvudinriktningar:
e Systemleveranser for rékgasrening inom konceptet fr&n “panna till skorsten”
e Systemleveranser for stoftavskiljning

e  Produkt-och reservdelsférsaljning

Kundgrupper och marknadssegment
e Varme- och kraftproducenter
e  Gruvor och bergverk
e Jarn- och stalindustri
e Pappers- och massaindustrin
e  Gjuterier och verkstadsindustrin

e Kemi- och ldkemedelsindustrin

Fram@&tblick

Pilum Industrifilter har idag en anpassad och flexibel organisation fér den svenska marknaden inom
karnkompetensomradena process, konstruktion och projektledning. Organisationen har tagit héjd for att
moéta och hantera en vaxande marknad mycket driven av Industriutslappsdirektivet,(IED). Pilum
Industrifilter arbetar malstyrt med att skapa en kundorienterad organisation i kombination med
effektivisera de interna arbetsprocesserna. Detta férdndringsarbete ger bolaget en 6ékad konkurrenskraft.



Pilum Envipower AB

Pilum Envipower AB har sitt sdte i Bords och med kontor &ven i Skellefted, Sundsvall, Gavle, Enkdping,
Norrképing och Kungsbacka. Bolaget har i medeltal 41 (40) anstallda. Omsattningen uppgick till 88,2
(68,4) MSEK och roérelseresultatet uppgick till 3,2 (0,1) MSEK. Bolaget forvarvades av Pilum AB den 29
juni 2012.

Pilum Envipower AB &r specialiserade pa service-, underhdllsarbeten och uppgraderingar fér rokgas- och
stoftavskiljningsanldggningar fran olika industriprocesser. I produktportfoljen finns &ven ett eget
produktsortiment med elfilter och textila slandfilter. Kunderna finns framférallt i Sverige. Norden ar
bolagets hemmamarknad.

Pilum Envipower AB har ett agentavtal for forsaljning och marknadsforing av Herding Filtertechnik AB 's
produkter och system for den svenska marknaden. Herding Filtertechnik AG ar ett varldsledande tyskt
teknikforetag som tillverkar och utvecklar avancerade stoftavskiljningsprodukter med hogeffektiva
filtermedier.

Marknaden

Volymen pd den svenska marknaden berdknas ett normaldr uppgd till ca 300 MSEK. Den nordiska
eftermarknaden &r uppskattningsvis dubbelt s& stor. Bedémningen av marknadens storlek baseras pa
erfarenhet samt information och sammanstallningar i dags- och fackpress.

Verksamheten

Verksamheten har féljande huvudinriktningar:
e Service och underhall
e Uppgraderingar/Ombyggnationer
e Reservdelar

e Mindre anldaggningsleverenser

Kundgrupper och marknadssegment
e Varme- och kraftproducenter
e  Gruvor och bergverk
e Jarn- och stdlindustri
e  Pappers- och massaindustrin
e  Sagverksindustrin

e  Gjuterier och verkstadsindustrin

Fram&tblick

For att nd den I&ngsiktiga malsattningen med att bli marknadsledande i Sverige med en rikstdckande
organisation med lokal ndrvaro pagdr arbetet med att etablera ytterligare nya platskontor. Bolaget
forstarkte i denna utvecklingsplan organisationen i bérjan av 2015 med ett nytt kontor i Norrkdping.



Avyttrad verksamhet
Pilum Polyproject AB

Den 30 december 2013 avyttrades samtliga aktier i Pilum Polyproject AB till WTC Macro Galvano s.r.0. med
sate i Nitra, Slovakien. D& det bestdammande inflytandet dver Polyproject inte dvergick till kdparen forran
det slutliga 6verlatelseavtalet ingicks den 28 februari 2014 redovisas inte transaktionen férrén detta datum.

Fastigheten i Stromsfors dar Polyproject bedriver sin verksamhet har forvarvats av Stromsfors 1:3
Norrkdéping AB, ett nybildat heldagt dotterbolag till Pilum AB.

Polyproject ASIA AB

Andelarna i intressebolaget ingick i avyttringen av Pilum Polyproject AB.

Hyheat AB

Andelarna i intressebolaget har avyttrats augusti 2013.
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Generella marknadsutsikter
Sverige

Vi bedémer att den svenska marknaden dar Pilum Industrifilter verkar kommer att vdxa ordentligt fram till
2020. Det nya Industriutslappdirektivet, IED, som innebar skarpta utsldppskrav driver en omstallning mot
en effektivare reningsteknik. IED berér ett flertal viktiga basndringar och tillvéxtbranscher dar Pilum
verkar. Nya skarpta utslappskrav innebar att berérda verksamheter maste antingen investera i helt ny
filterteknik eller bygga om och férbattra redan befintlig reningsanlaggning. Denna branschvisa omstallning
&r tvingande for industrin for att fa lov fortsatta bedriva aktuell verksamhet. EU:s nya regelverk gynnar
sammantaget Pilum Industrifilter som levererar savél nya anlaggningar och system som ombyggnad av
befintliga anlaggningar. Omstallningen kommer att ske 6ver en langre period vilket ar positivt sett ur ett
marknadsperspektiv. Manga av de projekt som kommer att bli aktuella ligger i spannet 10-50 MSEK vilket
ar positivt for Pilum eftersom organisationen inte ar rustad att vara med i riktigt stora resurskrdavande
projekt som Overstiger 100 MSEK. Eftersom IED galler for hela EU finns aven en stor internationell potentiell
marknad.

P& servicesidan finns ocksd en betydande framtida stor marknadspotential. Pilum har som mal att vara en
rikstackande bred serviceaktér med lokal ndrvaro. Fér att nd detta mal kommer vi att &ppna upp ytterligare
nya platskontor under perioden 2015-2017. Pilum kommer ocksd att utéka befintlig serviceorganisation
med nya kompetenser for att kunna erbjuda marknaden ett bredare utbud av tjédnster och produkter. Vi
ser redan idag effekterna av denna satsning som inleddes under andra halvaret 2014.

Systerbolagen Pilum Industrifilter och Pilum Envipower arbetar idag integrerat och under gemensam
logotype Pilum. Tillsammans kan Pilumkoncernen idag erbjuda marknaden en totallésning med leverans
av ny anlaggning med tillhérande service vilket ar en stor fordel och styrka. Tack vare detta kompletta
erbjudande har Pilum som Clean Tech koncern méjlighet att stirka sin position pa den svenska marknaden
inom teknisk miljovard de kommande &ren.
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Pilumaktien

Grafen nedan beskriver kurs och utveckling fér de senaste 15 manaderna.

Pilum AB

I Pilum aktie I OMX Stockholm Benchmark_PI
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Ovanst8ende graf visar slutkurser per dag. Kursen &r justerad fér nyemissioner och sammanldggning av
aktier

Pilums aktie &r noterad pa First North Premier. Vid drets slut uppgick aktiekapitalet till 9,97 (20,9) MSEK.
Antalet aktier var 4 190 777 st. Samtliga aktier har ett kvotvdarde om 2,38 SEK och lika ratt till andel i
bolagets tillgdngar och resultat. Varje aktie medfér 1 en rost.

Kursutveckling 2014

Sista betalkurs vid arets slut blev 10,20 (10,00) SEK, vilket motsvarar ett bérsvarde pa cirka 42,7 (23,8)
MSEK. Hogsta och lagsta kurs under 3ret uppgick till 26 SEK (2014-02-28) respektive 7,71 SEK (2014-01-
02).
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Aktieagare

Antalet aktiedgare vid arets slut uppgar till ca 1 900 st, direkt och indirekt. Med indirekt avses &gande via
kapitalférsakringar.

Aktiedgare per 30 december 2014 Antal aktier Andel av kapital och

roster, %
TIBIA KONSULT AB 1139 204 27,18
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 273 768 6,53
HERNMARCK, JOHAN 219 233 5,23
INDUSTRI-TEXTIL JOB AB 110 993 2,65
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 75 926 1,81
GARPHEDEN, LEIF 75 000 1,79
ROBUR FORSAKRING 62 631 1,49
FORSAKRINGS AB SKANDIA 54 272 1,30
NORDEA BANK NORGE NOMINEE 50 000 1,19
SVENSKOG, STURE 50 000 1,19
Totalt 10 storsta 2111 027 50,36
Ovriga aktiedgare 2 079 750 49,64
Totalt 4190 777 100,00
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325, far harmed avge ars-
redovisning och koncernredovisning fér verksamheten under rakenskapsaret 2014.

Verksamheten

Verksamheten har under ret varit organiserad i tre dotterbolag, Pilum Industrifilter AB, Pilum Envipower
AB samt Strémsfors 1:3 Norrképing AB under moderbolaget Pilum AB (publ). Pilum Engineering AB har
varit vilande.

Styrelsen beslét under hésten 2012 att pabérja en process for att avyttra dotterbolaget Pilum Polyproject
AB. Aktierna avyttrades den 30 december 2013. I samband med att avyttringen slutférdes den 28 februari
2014 och att ny styrelse valdes samt att VD utsdgs avkonsoliderades Polyproject per detta datum.

Pilum AB &r listat pd First North sedan 2006. For aktieinformation se information om Pilum-aktien sid 13.

Om Pilum

Pilum erbjuder energieffektiva industriprocesser och produkter samt system och service fér rening av gas
och luft.

Pilum AB ar moderbolaget i koncernen. Bolaget har till uppgift att hantera marknadsnoteringen samt
tillhandah3lla gemensamma funktioner och stéd till dotterbolagen. Vid stérre projekt har dven bolaget varit
kontraktspart mot slutkund, Pilum Industrifilter AB har genomfért arbetet.

Pilum Industrifilter AB - specialiserat pd helhetsldsningar for gas- och partikelavskiljning frdn olika
industriprocesser och rékgasrening frdn pannor fér varme- och energiproduktion.

Pilum Envipower AB - specialiserat pa ombyggnationer, service och filter inom rékgasrening.

Vdsentliga hdndelser under rikenskapsaret

m  Samtliga aktier i dotterbolaget Pilum Polyproject AB avyttrades den 30 december 2013 till det slovakiska
bolaget WTC-MACRO Galvano s. r. 0. Kdpeskillingen uppgick till 1 SEK och erlades vid tilltradet den 30
december 2013. Avkonsolidering skedde per 28 februari d& den slutliga uppgérelsen traffades och det
bestémmande inflytandet upphérde. Resultatet av avyttringen innebar en férlust om 4,9 MSEK.
Polyproject AB ansdkte om konkurs i maj 2014. Detta innebar en ytterligare férlust av 4,1 MSEK.

m Christian Baarlid ny VD och koncernchef fr&n maj 2014

m Ny marknadsorganisation har etablerats for Pilum Envipower. Den ar uppdelad i tre regioner dar chefen
for varje region har fatt ett tydligt resultat- och marknadsansvar. Vi har ocksd férstérkt koncernens
gemensamma saljteam med en erfaren teknisk saljare. Vi ser forbattrade forutsattningar p& marknaden
med ett véxande antal offertférfragningar.

m Strategisk order avseende en stor sinterfilteranlaggning till SSABs masugn i Luled uppgdende till totalt ca
72 MSEK. Den nya filteranldggningen kommer innebdra minskade utslépp fr&n masugnen i kombination med
en renare luft i tapphallen. Detta teknikval, som Pilum Industrifilter erbjuder, satter en ny utslappsstandard

inom stdlindustrin sdval nationellt som internationellt.

m  Roy Jonebrant, CFO fér koncernen, utsags i juli till vice VD i moderbolaget Pilum AB med fortsatt ansvar for

koncernens ekonomi och bolagsadministration.

m  Gemensam ledningsgrupp utsdgs i juli for dotterbolagen Pilum Industrifilter AB och Pilum Envipower AB.

m  Minskning av aktiekapital och sammanlaggning av aktier, enligt beslut pd &rsstamma i maj 2014,

registrerades 30 september med avstédmningsdag 2 oktober.
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Finansiella kommentarer

For koncernen, inklusive avyttrad verksamhet, blev resultatet efter skatt for heldret -22,7 (-3,3) MSEK.
Resultatforsamringen &r framst hanforlig till engangskostnader med 3,0 MSEK, borgensdtaganden och
nedskrivningar av fordringar relaterade till konkursen i WTC - Macro Polyproject AB med 4,3 MSEK samt resultat
frén avyttrad verksamhet med 5,7 MSEK, totalt 13,0 MSEK. Resultatet pdverkas dven av 18g orderingdng under
2013.

Resultatet efter skatt for den kvarvarande verksamheten uppgick till -17,0 (3,0) MSEK for heldret.

Vid periodens utgdng uppgick koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar till 9,8 (13,8) MSEK.
Omséttningstillgdngarna uppgick till 40,5 (25,4 exkl tillgdngar under avyttring) MSEK, de kortfristiga skulderna
till 54,2 (33,1 exkl skulder under avyttring) MSEK. Kortfristiga 18n har upptagits med 5,0 MSEK. Det totala
kassaflodet uppgick till -6,0 (10,4) MSEK. Soliditeten uppgick till 37,4 (37,5)%. Eget kapital uppgick till 33,5
(38,1) MSEK, motsvarande 8,00 (18,10) SEK per aktie.

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Nettoomsattningen for perioden uppgick till 15,3
(47,4) MSEK. Anledningen till omsattningsskillnaden &r att moderbolaget gdtt in som kontraktspart i ett externt
projekt, vilket resulterat i genomfakturering mellan dotterbolag och moderbolag, vilken under perioden uppgick
till 13,9 (41,7)MSEK. Ovrig omséattning bestar av fakturering av “management fee” till dotterbolagen.

Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -16,1 (-11,2) MSEK. Arets resultat belastas med engéngskostnader
och nedskrivningar av fordringar om totalt 4,8 MSEK. Det egna kapitalet i moderbolaget uppgar till 37,0 (34,9)
MSEK. Soliditeten uppgick till 48,5 (61,2)%. Den huvudsakliga anledningen till moderbolagets 6kning av skulder
till koncernbolag ar hanforlig till genomfakturering av externa projekt och dartill hérande transaktioner sdsom
sakerheter for garantier.

Framtida utveckling

Pilum bedriver verksamheten inom omraden som paverkas av krav pa rening och en béttre och effektivare
miljé. Myndigheters krav och industrins investeringsbehov - effektivare losningar, energidtervinning mm -
ger bolaget nya affarsmdjligheter. Nya EU-krav/direktiv kommer fortlopande att skapa en hdgre aktivitet
p& marknaden.

Ett genomgripande strategiarbete under 2013 har resulterat i en betydligt mer renodlad verksamhet.

Genom fortsatt expansion inom affarsomradet rékgasrening far Pilum den struktur som krévs fér att kunna
utvecklas vidare med god I6nsamhet.

Vdasentliga hdndelser efter rikenskapsarets utgang

m  Sydskanes Avfalls AB (SYSAV) har tecknat ramavtal for ett ar, som kan forldngas arsvis upp till ytterligare
tre 8r, med Pilum Envipower fér underhll och service pd pannor och kringutrustning. Berédknat ordervérde

ca 2 MSEK per ar.

m [ borjan av 2015 har ett flertal nya serviceavtal tecknats med bolag inom kraft- varmesektorn sammanlagt

uppgaende till ca 10 MSEK.

m  Pilum slutféorde i boérjan av 2014 en nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedagare.
Teckningsperioden for anmadlan om nyteckning av aktier Pilum med stéd av teckningsoptioner, TO:2, I6pte
under perioden 21 januari - 3 februari 2015. Foér teckning av en nyemitterad aktie erfordrades 100

teckningsoptioner. Teckningskursen uppgick till 12,0 SEK per aktie. Totalt tecknades 2 832 aktier.

m  Styrelsen har beslutat foresld rsstdmman 7 maj 2015 om att genomfdra en nyemission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Villkoren i nyemissionen innebéar att aktiedgarna erhdller en (1) teckningsratt for
vardera, pd avstamningsdagen, innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter ger ratt att teckna fem (5) nya aktier
till teckningskursen 3,00 SEK per aktie. Teckningstiden i nyemissionen I6per frdn och med den 22 maj till
och med 5 juni 2015. Vid full teckning tillférs Pilum cirka 21 MSEK fére emissionskostnader. Emissionen

omfattas till 90 procent av teckningsataganden och garantiutfastelser.
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Risker och riskhantering

Pilums verksamhet &r exponerad for ett flertal risker, sdval marknadsrelaterade, operationella, finansiella,
legala som skattemassiga.

Fér beskrivning se sid. 34-36, Riskfaktorer.
Finansiering

Styrelsen gor beddmningen att genomférda omstruktureringar, féreslagen nyemission om 21 MSEK, fére
emissionskostnader, och under prognosticerad marknadsutveckling kommer koncernen att disponera
likvida medel som &r tillrackliga for att sdkerstalla koncernens drift for de kommande 12 ménaderna. Men
det kan inte uteslutas att ytterligare likviditet kan behdvas pa grund av tillvéxt, férdndring av verksamhet,
drastiskt forsamrade marknadsférutsattningar eller andra forédndrade forutsattningar.

For vidare beskrivning se sid. 18-55 Finansiell rapport.

Arbetsmiljo- och miljofragor
Tillst8ndspliktig verksamhet (enligt Miljébalken)

Efter att Polyproject avyttrats bedriver koncernen ingen tillstandspliktig verksamhet var det galler utsl&app
till luft. Polyprojects utslapp 1&g val under de grénsvarden som myndigheterna satt upp.

Personal

For Pilum, som ar ett relativt litet bolag, ar en effektiv kompetensférsérjning och mix av kompetenser
viktig fér konkurrensférmagan. Det &r av den anledningen av stérsta vikt att vidareutveckla all personal,
vidareutveckla gemensamma arbetsmetoder och att sdkerstélla att erfarenheter och kompetens sprids och
gors tillgénglig fér alla medarbetare.

Antalet anstéllda i slutet av aret uppgar till 37 personer.
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Forslag till resultatdisposition betriaffande moderforetagets fria egna kapital

Till rsstammans forfogande, SEK:

Overkursfond 34 358 939
Arets resultat -16 099 606
Summa 18 259 333

Styrelsen fores|ar att drets resultat totalt - 16 099 606 SEK, avrdknas mot éverkursfonden och att resterande del av
overkursfonden, 18 259 333 SEK balanseras i ny rakning.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning, koncernen

kSEK Not
Nettoomsattning 1,3
Ovriga rorelseintakter 2

Totala intdakter

Rorelsens kostnader

Kostnader for material och underentreprenérer

Ovriga externa kostnader 23,24
Personalkostnader 4
Avskrivningar 10,11,12

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat 26

Resultat frén finansiella poster
Rénteintakter och liknande poster 6

Réntekostnader och liknande poster 7

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa 3rets resultat 8
ARETS RESULTAT - KVARVARANDE VERKSAMHETER

Resultat avyttrad verksamhet 27
OVRIGT TOTALRESULTAT
ARETS TOTALRESULTAT

Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget

Resultat per aktie (SEK/aktie) fére utspadning

Resultat per aktie (SEK/aktie) efter utspadning

Resultat per aktie (SEK/aktie) kvarvarande verksamheter
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning (tusental)*
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental)*

Antalet aktier &rets utgdng (tusental)*

*) Antalet aktier omraknade efter sammanldaggning 100:1, sept 2014

18

2014

128 395
232
128 627

-79 484
-17 287
-46 963
-757
-392
-16 256

-725
-16 976

-16 976
-5733

-22 709
-22 709

-5,86
-5,86
-4,38
3876
3876
4191

2013

137 988
2 369
140 357

-78 532
-15 892
-41 285

-708

3 940

-837
3112

-91
3 021

-6 312

-3 291
-3 291

-1,61
-1,61

1,48
2 048
2048
2 095



Balansrakning, koncernen
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill

Andra immateriella anlaggningstillgdngar

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och inventarier

Summa materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran

Andra l8ngfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgdngar

Summa anlidggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar

Varulager m m

R&varor och fornédenheter
Pagdende arbete for annans rakning

Summa varulager m. m.

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordran

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

Not

10

11
12

14

25

15

SUMMA TILLGANGAR KVARVARANDE VERKSAMHET

Tillg&ngar till férsaljning

SUMMA TILLGANGAR

27

19

2014-12-31

38 224
153
38 377

5447
725
6172

4 598

4 598

49 147

738
1234
1972

14 361
477
12 222

1730
28 790
9 785

40 547

89 694

89 694

2013-12-31

38 224
213
38 437

1 003
1003

4 598
76
4 674

44 114

1153

1153

3 567
1033
3242

2 539
10 381
13 842

25 376

69 490
32117
101 607



EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Not
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Varav eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Avsattningar
Garantiavsattningar
Ovrig avséttning

Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Foérskott frén kunder
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

18
18

19

19,20
14

22

SUMMA SKULDER KVARVARANDE VERKSAMHET OCH

EGET KAPITAL
Skulder till férsaljning
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Poster inom linjen, koncernen

kSEK

Summa stéllda sdkerheter
Betalningsgarantier

Ovriga borgensdtaganden

Summa eventualforpliktelser

29

Not
21

20

2014-12-31

9974
146 890
-100 623
-22 709
33 532
33 532

850
22
872

1 000
1 000

9714
18 470
9 255
6 822
10 029

54 290

86 694

89 694

2014-12-31
62 774

23 029
1591
24 620

2013-12-31

20 953
117 740
-97 332

-3 291
38 070

38 070

1521

1521

3 000
3 000

5001
2 549
9 060
6 579
9 942

33 131

75 722

25 885
101 607

2013-12-31
69 237
23 509

23 509



Forandring i eget kapital, koncernen

kSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt
kapital resultat inkl
drets resultat

Eget kapital 2012-12-31 9 524 129 019 -97 332 41 211
Nyemission 11 429 -11 429 0
Optionspremier 150 150
Arets totalresultat -3 291 -3 291
Eget Kapital 2013-12-31 20 953 117 740 -100 623 38 070
Nyemission 20 953 20 953
Emissionskostnader -2 782 -2 782
Nedsattning aktiekapital -31 932 31932 0
Arets totalresultat -22 709 -22 709
Eget Kapital 2014-12-31 9 974 146 890 -123 332 33 532

2014-12-31 uppgick antalet aktier till 4 190 778 st. Varje aktie berattigar till en (1) roést. Féreslagen utdelning 0 KSEK
(0 kSEK). Kvotvardet uppgar till 2,38 SEK.
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Kassaflodesanalys, koncernen

kSEK Not 2014 2013
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster* *-22 709 *-3 169
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 757 2 295
Avsattningar -4 223 -1921
Resultat vid avyttring av koncernféretag 4 877 212
Nedskrivningar kundfordringar 4 071 0
Betald skatt 0 -1 029
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forandringar av -17 225 -3612
rorelsekapital
Kassafléde fran foriandringar i rorelsekapital
Minskning av varulager mm 5 865 12 266
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -11 050 8 215
Okning/minskning av kortfristiga skulder 10 839 -9 030
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -11 571 7 839
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella och materiella anlaggningstillgdngar -367 -2 422
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 165 0
Okning/minskning av langfristiga fordringar 76 -70
Kassaflode fran investeringsverksamheten -126 -2 492
Finansieringsverksamheten
Nyemission 18 245 0
Upptagande av 1an 5 000 8 099
Minskning av 6vriga skulder 0 -2 950
Amortering av skulder till kreditinstitut -17 552 -127
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 693 5022
Arets kassaflode -6 004 10 369
Likvida medel vid drets bérjan 15 789 5 420
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 9 785 15 789
Varav likvida medel hanférliga till verksamhet som innehas for férsaljning 0 1947

*Avser totalt resultat koncern inklusive avyttrad verksamhet samt verksamhet under avyttring.
Upplysning om betalda och erhallina rantor:

Under &ret uppgick betald ranta till 653 (1 884) kSEK och erhallen rénta till 0 (0) kSEK.
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Resultatrikning, moderbolaget

kSEK

Nettoomsattning
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar
Rorelseresultat

Resultat frén finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster
Erhallet koncernbidrag

Rantekostnader och liknande poster
Nedskrivning aktier dotterbolag
Resultat avyttring aktier i intressebolag

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa 3rets resultat
ARETS RESULTAT
OVRIGT TOTALRESULTAT
ARETS TOTALRESULTAT

23

Not

23,24
4
10,11,12

13

27

2014
15 267

-13 900

-8 255

-8 116
-87

-15 091

210

-989
-230

-16 100

-16 100

-16 100



Balansrakning, moderbolaget

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Andra immateriella anlaggningstillgdngar
Summa immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier

Summa materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernbolag
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anldggningstillgdngar

Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag
Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

24

Not

10

12

13

26
15

2014-12-31

273
273

49 587
4 598
54 185

54 462

4 342
5831
126

8 540
772

19 611

1147
20 758
75 220

2013-12-31

13
13

60
60

49 537
4 598
54 135

54 208

759
553
209
874
222
2617

280
2 897
57 105



Balansrakning, moderbolaget
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Poster inom linjen, moderbolaget

kSEK

Summa stéllda sdkerheter
Borgensatagande fér dotterbolag
Ovriga borgensdtaganden
Betalningsgarantier

Summa ansvarsforbindelser

Not

16

22

Not

21

25

2014-12-31

9974
8 779
18 753

34 359

-16 100
18 259
37 012

3000
181

31 505
220
3302
38 208
75 220

2014-12-31
34 802

6 850

1591

8 441

2013-12-31

20 954
8779
29 733

69 432
-52 987
-11 237

5 207
34 940

5 000
930

13 518
30

2 687
22 165
57 105

2013-12-31
28 665
17 625

20 344
37 969



Forandring i eget kapital, moderbolaget

kSEK

Eget kapital 2012-12-31
Optionspremier
Totalresultat fér &ret

Eget kapital 2013-12-31
Nyemission
Emissionskostnader
Nedsattning av aktiekapital
Beslut pa bolagsstdamma
Totalresultat for 8ret

Eget kapital 2014-12-31

Aktiekapital

20 953

20 953

20 953

-31 932

9 974

Reservfond

8779

8779

8 779

Overkursfond

69 283
149

69 432

-2 781
31932
-64 224

34 359

Balanserat
resultat

-52 987

-11 237
-64 224

64 224
-16 100

-16 100

Totalt

46 028
149

-11 237
34 940
20 953

-2 781

0

0

-16 100
37 012

2014-12-31 uppgick antalet aktier till 4 190 778 st. Varje aktie berattigar till en (1) rost. Foreslagen utdelning 0 SEK (0

SEK). Kvotvardet uppgar till 2,38 SEK.
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Kassaflodesanalys, moderbolaget

kSEK

Den lIopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar och utrangeringar
Nedskrivningar aktier i dotterbolag

Koncernbidrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar

av rorelsekapital

Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital
Minskning/6kning av fordringar

Minskning/6kning av kortfristiga skulder

Kassafléde frdn den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott

Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar

Férvarv av immateriella och materiella anldggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan
Amorterade 1&n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid 8rets bérian

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

27

Not 2014

-16 100

136
230

-15734

-16 996
18 046
-14 684

2 -230
-50

-340

-620

18 172

-2 001
16 171

867

280
1147

2013

-11 237

65
10 054
-3 200

-4 318

-3 229
-7 542

7 844
-1 000
6 844

-698

978
280



Bokslutskommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER ALLMANT

Pilum ABs koncernredovisning har upprattats med tillampning av /&rsredovisningslagen (ARL) samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee som har godkants for tilldmpning inom EU. Vidare har RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” tillampats. Moderforetagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med ARL samt
RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsredovisningarna &r avgivna i tusentals svenska kronor
(kSEK) och avser perioden 1 januari- 31 december for resultatrékningsrelaterade poster respektive den 31 december
for balansrékningsrelaterade poster.

Tillgdngar och skulder ar redovisade i enlighet med anskaffningsvdrdemetoden men undantag av vissa finansiella
tillgdngar varderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen. Férutom vad som anges nedan &r koncernens
redovisningsprinciper oférandrade jamfért med féregdende ar.

Nya och dndrade standarder och tolkningar 2014

Nya och &ndrade standarder samt férbattringar som trétt i kraft 2014 har inte haft ndgon inverkan pd
koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaret. Det har ocks8 utkommit ett antal nya tolkningar och &ndringar fran
IFRS Interpretations Committee. Dessa &ndringar och tolkningar har inte haft ndgon inverkan pd koncernens finansiella
rapporter 2014.

Nya och dndrade standarder och tolkningar vilka a@nnu ej trétt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och &ndrade standarder vilka annu ej tratt
ikraft. Ingen av dessa har tilldmpats i fortid. Nedan beskrivs de nya och andrade standarder och tolkningar som bedéms
f& paverkan pd koncernens finansiella rapporter den period de tillampas forsta gangen.

IFRS 15 Intékter av kundkontrakt kommer att tréda ikraft tidigast for rakenskapsar som pabérias den 1 januari 2017.
Hur den bedéms pdverka koncernen har darfér annu inte utretts.

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att trada ikraft tidigast for rakenskapsar som pabérjas den 1 januari 2018. Hur
den bedéms paverka koncernen har darfér &nnu inte utretts.

Foretagsledningen beddmer att dvriga nya och @ndrade standarder och tolkningar, vilka inte har tratt ikraft, inte kommer
att fa ndgon vésentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas forsta gangen.

KONCERNREDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisning
Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar Pilum AB med samtliga dotterféretag. Med dotterféretag avses juridisk person dar Pilum
AB innehar eller férfogar 6ver mer an halften av rosterna eller dger andelar i den juridiska personen och har ratt att
ensamt utdva ett bestammande inflytande 6ver denna pd grund av avtal eller annan foreskrift. Bestammande inflytande
innebér en ratt att utforma strategierna for en ekonomisk verksamhet i syfte att erhdlla ekonomiska férdelar. Férvarvade
foretag ingdr i koncernredovisningen frdn och med férvarvsdagen.

Koncernredovisningen upprattas enligt férvarvsmetoden. Detta innebar att anskaffningsvérdet pd andelar i dotterféretag
fordelas pa identifierbara tillgdngar och skulder vid forvérvet till verkliga varden. Det éverskott som utgérs av skillnaden
mellan anskaffningsvardet for de forvarvade andelarna och nettot av verkliga varden pd foérvéarvade identifierbara
tillgangar och skulder redovisas som goodwill.

Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det férvarvade dotterbolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden
direkt i resultatrakningen.

Alla interna transaktioner mellan koncernféretagen samt koncernmellanhavanden elimineras vid upprattande av
koncernredovisning.
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Intresseforetag

Intresseforetag ar de foretag for vilka koncernen har ett betydande inflytande, men inte ett bestammande inflytande,
dver den driftsméassiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav pa mellan 20 - 50% av rostetalet.
Frdn och med den tidpunkt som det betydande inflytandet erhdlls redovisas andelar i intresseféretag enligt
kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen.

Intédktsredovisning

Pilums verksamhet bestar framst av genomférande av storre projekt samt mindre projekt pa I6pande rékning samt viss
produktforsaljning. Intakter av produktférsaljning redovisas nar huvudsakligen alla risker och rattigheter som é&r
forknippade med &gandet 6vergatt till kdparen, vilket normalt intréffar vid leverans. Intaktsredovisning avseende projekt
gors genom l6pande avrdkning av projektet, vilket innebar att koncernen tillampar en successiv intaktsforing. Intakten
bestams genom projektets fardigstallandegrad. Fardigstillandegraden berdknas utifran hur stor del av den berdknade
kostnaden for hela projektet som har nedlagts per bokslutstillfallet. Om projektet skulle medféra forlust eller beréknas
medféra forlust sker avsattning for hela forlusten per balansdagen. Mindre projekt p8 Idpande rakning och serviceuppdrag
intaktsfors da arbetet laggs ned.

Segmentsredovisning

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och adra sig
kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstédllande beslutsfattare, och foér vilken
det finns fristdende finansiell information. Bolagets rapportering av rorelsesegment Gverensstammer men den interna
rapporteringen till den hégste verkstdllande beslutsfattaren. Den hdgste verkstadllande beslutsfattaren ar den funktion
som bedO6mer rorelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning av resurser. Bolagets bedémning &r att
koncernledningen utgér den hogste verkstédllande beslutfattaren. Koncernens verksamhet bedrivs inom tva
rérelsesegment vilka ar olika till sin karaktdr avseende typer av projekt, risker, méjligheter och kunder. De tva
rérelsedrivande bolagen i koncernen utgér for narvarande varsitt segment. Tidigare ar har tre segment redovisats.
Verksamhet under avyttring utgjorde det tredje segmentet. Moderféretaget samt vilande dotterbolag utgér ett eget
segment "6vrigt” for att underldtta vid avstédmning av segmentens resultat mot koncernens totala balans- och
resultatrakning.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som férknippas med agandet av ett
objekt i allt vasentligt éverfors fran leasinggivaren till leasingtagaren. De leasingavtal som inte &r finansiella klassificeras
som operationella.

Tillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas vid leasingperiodens bérjan till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av leasingavgifter. Den skuld som leasingtagaren har gentemot
leasinggivaren redovisas i balansrékningen. Leasingbetalningarna foérdelas mellan ranta och amortering av skulden.
Rantan fordelas dver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats p& den under respektive period redovisade skulden.

De leasingavgifter som erldaggs under operationella leasingavtal kostnadsfors i resultatrakningen linjart over
leasingperioden.

Utldandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas, ndr de tas in i redovisningen, till svenska kronor enligt transaktionsdagens
valutakurs. Monetéara tillgdngar och skulder i utldandsk valuta omraknas pa varje balansdag enligt balansdagskursen.
Kursdifferenser som uppkommer inkluderas i arets resultat.

Kursvinster  (forluster) pd rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas som ©Ovriga rorelseintékter
(rérelsekostnader). Ovriga kursvinster och kursfériuster ingar i resultatet och redovisas som rénteintékter respektive
rantekostnader.

L3neutgifter
Laneutgifter belastar resultatet for den period till vilken de hanfor sig.
Ersattningar till anstéllda

De anstélldas ersattningar redovisas med intjdnade och utbetalda I6ner samt eventuell intjdnad bonus. Full avsattning
gors for olika dtaganden som outtagen semester och sociala avgifter.

Pensionsdtaganden

Alla pensionsutféstelser har tagits éver av forsakringsbolag. Premier avseende dessa avgiftsbestdmda pensionsplaner
kostnadsférs 16pande. I koncernen finns inga formansbestamda pensionsplaner.
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Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen utgérs av aktuell skatt p8 det skattepliktiga resultatet fér perioden, justering
av aktuell skatt frén foregdende ar, samt uppskjuten skatt. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade
resultat genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster. Uppskjuten skatt redovisas enligt
den s k balansrikningsmetoden. Balansrakningsmetoden innebar att berdkningen gérs utifrén skattesatser per
balansdagen applicerat pa temporara skillnader mellan en tillgdngs eller en skulds redovisningsmassiga och
skattemadssiga varde samt skattemadssiga underskottsavdrag. Uppskjutna skatteskulder redovisas for samtliga
skattepliktiga temporéra skillnader medan uppskjutna skattefordringar redovisas d& det &r sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfille och reduceras till den del det inte
langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga overskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas helt eller delvis
mot den uppskjutna skattefordran.

Immateriella anliggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar bestar av goodwill, licenser samt internt upparbetade immateriella tillgdngar i form
av balanserade utgifter for utvecklingsarbete och investering i nytt affirssystem. Goodwill &r féremal for arlig
vardeprovning enligt nedan. Affarssystemet ar varderat i balansrakningen till anskaffningsvérde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar kostnadsfors sa att tillgdngarnas varde skrivs av linjart ver dess berdknade
nyttjandeperiod. Affarssystemet skrivs av pd 5 &r. Licenser skrivs av pa 4 ar.

Goodwill

Goodwill som uppstar vid forvarv av dotterféretag motsvarar det belopp som anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga
vérdet av nettotillgdngarna vid forvarvstidpunkten. Goodwill redovisas som en tillgang till anskaffningsvarde med avdrag
for eventuella nedskrivningar. Goodwill hérleds till varje kassagenererande enhet for vilken koncernen beraknas
tillgodogéra sig ekonomiska férdelar genom férvarvet. En berdakning av atervinningsvardet, endera av nyttjandevéardet
p& de berdknade diskonterade framtida kassafléden som kommer fran tillgdngen eller nettoférsaljningsvérdet, utfors pa
varje kassagenererande enhet arligen. Om det finns anledning att anta vardeminskning eller brister i varderingen sker
berakningen oftare. Ar 8tervinningsvardet lagre &n det nettoredovisade vardet pd enheten sker nedskrivning till det
beraknade &tervinningsvardet.

Tillgdngar till forsaljning och avvecklad (avyttrad) verksamhet

Innebérden av att en anldggningstillgdng (eller avyttringsgrupp) klassificerats som innehav for forséljning &r att dess
redovisade varde kommer att 8tervinnas i huvudsak genom férsaljning och inte genom anvéandning. Klassificering som
en avvecklad verksamhet sker vid avyttring eller vid en tidigare tidpunkt d8 verksamheten uppfyller kriterierna for att
klassificeras som innehav for forsaljning. En avyttringsgrupp som skall laggas ned kan ocksd kvalificera for att
klassificeras som avvecklad verksamhet om den uppfyller vdsentlighetskriteriet. Omedelbart fére klassificering som
innehav for forsaljning, ska det redovisade vérdet av tillgdngarna (och alla tillgdngar och skulder i en avyttringsgrupp)
bestdmmas i enlighet med tilldmpliga standarder. Vid forsta klassificering som innehav for forsaljning, redovisas
anlaggningstillgdngar och avyttringsgrupper till det ldgsta av redovisat virde och verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader.

Forluster till foljd av vérdenedgdngar vid forsta klassificeringen som innehav for forsaljning inkluderas i resultatrédkningen
for kvarvarande verksamheter. Efterféljande omvéarderingar redovisas i resultat for avvecklad verksamhet.

Omstrukturering

En avsattning for omstrukturering redovisas nar koncernen har faststéllt en utférlig och formell omstruktureringsplan
och omstruktureringen har antingen pdbérjats eller blivit offentligt tillkédnnagiven. Ingen avsattning gors for framtida
rorelsekostnader.

Ersédttningar vid uppsédgning

En reserv redovisas i samband med uppsdgningar av personal endast om féretaget ar bevisligen forpliktigat att avsluta
en anstallning for den normala tidpunkten eller nar ersattningar ldamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang. I de fall foretaget sdger upp personal upprattas en detaljerad plan som minst arbetsplats, befattningar, och
ungefarligt antal berérda personer samt ersattningar for varje personalkategori eller befattning och tiden fér planens
genomfdrande.
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Internt upparbetade immateriella tillgdngar — utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning redovisas som en kostnad i den period de uppkommer. Internt upparbetade immateriella tillgé’mgar
som harror fran koncernens utvecklingsprojekt aktiveras i de fall féljande villkor &r uppfyllda:

. en identifierbar tillgé’mg har skapats (t ex en ny produkt)
. det &r sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar
e utgifterna for att utveckla tillgdngen kan berédknas p3 ett tillférlitligt satt

Om ovanstdende kriterier inte ar uppfyllda redovisas utgifterna for utveckling som en kostnad i den period de
uppkommer. Internt upparbetade immateriella tillgédngar skrivs av linjért éver nyttjandeperioden med 25% &rligen frén
den manad d& produkten tas i bruk.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar, bestdende av byggnader och mark, maskiner och andra tekniska anldggningar samt
inventarier och verktyg varderas i balansrékningen till anskaffningsvarde, med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
samt eventuella nedskrivningar. Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av linjart dver dess berdknade nyttjandeperiod,
enligt nedan;

. Mark skrivs inte av

. Byggnad 20 &r

. Maskiner 5-10 ar

. Inventarier 5-10 ar

e Datorer 33&r
Nedskrivningar

Vid varje rapporteringstillfalle gérs en beddmning om det féreligger ndgon indikation pd en vdrdeminskning avseende
koncernens tillgdngar. Om s& &r fallet faststills dess atervinningsvarde for att en eventuell vardeminskning skall kunna
faststallas. Avseende goodwill faststills dtervinningsvérdet &rligen. Om det inte &r majligt att berékna 8tervinningsvardet
for den enskilda tillgdngen, beraknar koncernen istéllet dtervinningsvérdet for den kassagenererande enhet tillgdngen
hor till. Atervinningsvérdet definieras som det hdgsta av nettoférsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet
definieras som nuvérdet pad de framtida inbetalningar som tillgdngen genererar. Vid nuvéardesberdkningen anvénds en
kalkylrénta fore skatt som speglar den aktuella marknadsrantan och den risk som ar hanforlig till tillgdngen. Om
3tervinningsvardet for en tillgang faststalls till ett lgre véarde &n det redovisade vérdet skrivs det redovisade vérdet ned
till &tervinningsvéardet.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvédrdet enligt forst-in, forst-ut principen (FIFU) och
nettofdrsaljningsvardet (Iagsta vardets princip). I anskaffningsvardet inrdknas direkta kostnader fér material, eventuella
direkta l6nekostnader samt ett paldgg for omkostnader for att bringa varorna till dess plats och tillstand.
Nettoférsaljningsvardet utgérs av berdknat forsdljningsvarde efter avdrag for berdknade kostnader fér varornas
fardigstallande och andra tillkommande kostnader for forsaljning och distribution. Skalig reserv fér inkurans har gjorts i
bolagen utifran individuell bedémning.

Finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i balansréakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgdng eller en del av en finansiell tillgdng bokas bort frdn balansrakningen nar rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget férlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell
skuld bokas bort fr&n balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslécks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell tillgdng eller grupp av
finansiella tillgdngar &r i behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pd sadana handelser &r
vasentligt forsamrad finansiell stéllning fér motparten eller utebliven betalning av forfallna belopp.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid den efterfoljande redovisningen inte vérderas till verkligt varde via
resultatrakningen, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt vdrde med tillagg respektive avdrag for
transaktionskostnader. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen varderas till
verkligt varde via resultatrdkningen, redovisas vid den initial redovisningen till verkligt varde. Vid den efterféljande
redovisningen vérderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvérde eller till verkligt vérde beroende pa den
initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgdng eller en finansiell skuld i en av féljande kategorier:

Finansiella tillgdngar
- Verkligt varde via resultatréakningen
- L&nefordringar och kundfordringar
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- Investeringar som halles till forfall
. . . o g
- Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella skulder
- Verkligt varde via resultatrékningen
- Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella instrumentens verkliga véarde
Koncernen innehar inga finansiella instrument som varderar till verkligt varde via resultatrakningen.
Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvirde avses det belopp till vilket tillgdngen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden
mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhdlla pa forfallodagen samt med avdrag fér nedskrivningar.
Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida férvantade kassafléden 6ver den forvantade
I6ptiden resulterar i det initialt redovisade vérdet for den finansiella tillgdngen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillg8ngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen nar det finns en legal ratt
att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera
skulden.

Koncernens finansiella instrument omfattar framst kundfordringar, likvida medel, leverantérsskulder samt skulder till
kreditinstitut.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan
omvandlas till kontanter samt &r féoremal for en obetydlig risk for vardeforandringar. Fér att klassificeras som likvida
medel far 16ptiden inte dverskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden
kategoriseras som "L&nefordringar och kundfordringar” vilket innebar vérdering till upplupet anskaffningsvarde. P& grund
av att bankmedel &r betalningsbara pd anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som “L&nefordringar och kundfordringar” vilket inneb&dr vardering till upplupet
anskaffningsvarde. Kundfordringarnas forvantade 16ptid ar dock kort, varfér redovisning sker till nominellt belopp utan
diskontering. Avdrag goérs for fordringar som beddmts som osdkra. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i
rorelsens kostnader.

Leverantdérsskulder

Leverantdrsskulder kategoriseras som “Ovriga finansiella skulder” vilket innebar vérdering till upplupet
anskaffningsvarde. Leverantdrsskuldernas forvantade 16ptid @r dock kort, varfér skulden redovisas till nominellt belopp
utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut kategoriseras som “Ovriga finansiella skulder” vilket innebar vérdering till upplupet
anskaffningsvarde.

Derivatinstrument
Koncernen har inte innehaft ndgra derivatinstrument under 2013 och 2014.
Avsiéttningar

Avsiattningar definieras som skulder som &r ovissa med avseende pa belopp eller tidpunkt d& de kommer att regleras.
Avsattningar for garantikostnader redovisas vid tidpunkten for foérsaljning av de aktuella produkterna, baserat pd
foretagsledningens basta uppskattning av utgiften for att reglera koncernens skuld.

Klassificering

De balansposter som rubriceras omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder férvéntas atervinnas eller betalas inom en
o . o .
tolvmanadersperiod. Alla andra balansposter atervinns eller betalas senare.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalyser upprattas enligt indirekt metod, vilken innebar att resultat efter finansiella poster justeras for
transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar under perioden samt fér eventuella intdkter och kostnader som
hanfors till investeringsverksamhetens kassafléden.
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MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

For en narmare beskrivning av tilldmpade redovisningsprinciper, se ovan under Koncernens redovisningsprinciper. Nedan
beskrivs endast de avvikelser som féorekommer i moderforetagets principer jamfért med koncernens.

Det har inte skett ndgra forandringar i RFR 2 Redovisning i juridisk person som har pdverkat moderféretagets finansiella
rapporter for 2014.

Investeringar i koncernféretag och intresseféretag

Innehav i koncernféretag och intresseféretag varderas utifran anskaffningsvarde.

Eget kapital - bundna reserver

Moderforetaget och dess dotterforetag har bundna reserver vilket enligt lag inte far disponeras for utdelning.
Eget kapital - fritt eget kapital

I fritt eget kapital ingar de vinster som &r disponibla fér utdelning frén moderbolaget.

Andringar i RFR 2 som &nnu inte trétt i kraft
Beslutade &ndringar i RFR 2 som &nnu inte tratt ikraft forvantas inte f& ndgon vasentlig pdverkan p& moderforetagets
finansiella rapporter nar de tillampas forsta gdngen.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Upprattande av rapporter och tillampning av olika redovisningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedémningar eller
pd antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under r@dande férhdllanden. Dessa antaganden och
uppskattningar grundar sig oftast pd erfarenhet men &ven pa andra faktorer, inklusive férvintningar pa framtida
héndelser. De uppskattningar for redovisningsédndamal som blir foljden av dessa kommer inte alltid motsvara det verkliga
resultatet. For Pilum kan féljande omrdden namnas;

Vérdering av pdgdende arbeten

Cirka 50% av Pilums omsattning sker till uppdrag med fast pris. Fordringar och skulder i dessa padgdende uppdrag uppgar
till vasentliga belopp. Beddémningarna av riskerna i uppdragen samt fardigstillandegraden baseras pad tidigare
erfarenheter av liknande projekt tillsammans med projektets specifika forutsattningar.

Vérdering av uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen for outnyttjade underskottsavdrag dér det bedéms sannolikt att
de kommer att utnyttjas. Se not 8.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid berakning av kassagenererande enheters atervinningsvarde fér bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov pa
goodwill har antaganden om framtida férhallanden och uppskattningar avseende tillvaxt, rérelsemarginal och
marknadsforutsattningar gjorts. For ytterligare information se not 9.

KAPITALSTRUKTUR

Pilum definierar det forvaltade kapitalet som eget kapital plus nettoskuld i kvarvarande verksamhet (nettoskulden
definieras som rantebarande skulder minus likvida medel). Vid utgdngen av 2014 uppgick det forvaltade kapitalet till 34
461 (29 229) kSEK.

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att fortsétta sin verksamhet for att kunna
generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att den &r optimal med hansyn till kostnaden
for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlésen av aktier, utfardande av nya aktier eller forsaljning av tillgdngar samt
beldna/salja kundfordringar ar exempel p& atgéarder som koncernen kan anvanda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Vid forvaltning av kapitalet foljer koncernen upp matetal sdsom soliditet, skuldséttningsgrad samt projektmarginaler.

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30 procent av vinsten varvid det skall beaktas att erforderligt kapital
skall finnas for forvarv och utveckling av verksamheten och att soliditeten inte skall understiga 40 procent.

RISKFAKTORER

Riskerna i koncernen och moderbolaget &r hanférda till framst fyra typer av riskomrdden; marknadsrelaterade,
operationella, finansiella samt legala och skattemdssiga. Vid bedémningen av bolaget ar det viktigt att beakta alla dessa
aspekter och géra en noggrann bedémning av riskerna utifr&n ett sammanvagt perspektiv.

Marknadsrelaterade risker
Konjunktur

Pilums produkter och tjénster saljs huvudsakligen till kommunala och privata fjarr- och kraftvarmeverk och
avfallsférbranningsanlaggningar samt till den privata tillverkande industrin. Dessa aktérer paverkas av det allménna
ekonomiska l&get och investeringsviljan tenderar att félja konjunkturutvecklingen. Saledes kan Pilums méjligheter att
sélja sina produkter och tjénster indirekt komma att pdverkas av faktorer som rantenivder, valutakurser, energipriser,
inflation, deflation, politisk osdkerhet, skatter, aktiemarknadens utveckling, arbetsléshet och andra faktorer som
paverkar tilltron till ekonomin.

Konkurrenter

Marknaden for Pilums produkter och tjanster &r konkurrensutsatt. Det finns flera inhemska och internationella
konkurrenter. Pilums strategi innefattar att forbattra den redan starka positionen pa marknaden och darigenom férbereda
Bolaget p8 en eventuellt hdrdnande konkurrens, vilken kan komma att pdverka Pilums omséttning och resultat.
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Materialpriser

Pilums tillverkande verksamhet ar beroende av fortldpande leveranser av olika material, vilkas priser kan fluktuera mer
eller mindre éver tiden. Sarskilt viktigt &r rostfritt material, huvudsakligen nickelpriset, som paverkar utfallet av projekten
i de fall inte prissakring eller annan mekanism har anvants for att minimera Pilums risk. For att motverka dessa
prisfluktuationer kommer Pilum i de fall leveranserna av material ligger langt fram i tiden att anvanda finansiella
instrument sdsom att kopa eller salja utldndsk valuta pa termin eller kdpa CDF instrument for till exempel rostfritt stal
(nickel) och pa sa satt jamna ut resultatpdverkan over tiden. Under 2014 har dock inte dessa instrument anvénts.

Operationella risker
Projektrelaterade risker

Pilum &r i hog utstrackning ett projektorienterat foretag och en stor andel av omsattningen kommer frén uppdrag med
fast pris. I samband med offerternas avlamnande &r vanligtvis inte allt inkdp av material och underleverantérstjanster
prissakrat, vilket resulterar i att Pilum tar pa sig en risk med avseende pa att priserna for dessa inkop inte &r kéanda.
Detta utgor dock oftast en mindre del av det totala projektet. Ytterligare projektrelaterade risker omfattar att Bolaget
kan missbedéma projektens komplexitet, tider for genomforande etcetera vilket kan resultera i ytterligare kostnader an
vad som raknats med i offerten. I vissa fall kan ett eller ett fatal stora projekt utgéra en stor del av Pilums omsattning.
Projektrelaterade risker minimeras genom att Pilum har omfattande erfarenheter av liknande projekt vilket utnyttjas vid
lamnande av offerter.

Samarbetspartners

Det kan inte garanteras att de foretag som Pilum kommer att inga eller redan har ingatt samarbets- eller licensavtal med
kommer att uppfylla sina 8taganden enligt ingdngna avtal, vilket kan komma att ha negativ inverkan pd Bolagets
omsattning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Pilums framtida utveckling beror i hdg grad pa foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Pilum har traffat anstallningsavtal med nyckelpersoner pa villkor som Pilum beddémer vara
marknadsmassiga. Pilum ser hela sin personal som en stor tillgang och arbetar darfor kontinuerligt med att uppréatthalla
en god personalpolitik. Trots detta finns det inte ndgon garanti for att Bolaget kommer att kunna behdlla dessa
nyckelpersoner eller kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal.

Miljé

Pilum arbetar aktivt med att pdverka miljén i minsta méjliga m&n med hansyn till vad som &r tekniskt méjligt och
ekonomiskt rimligt, och férsdker i alla avseenden uppfylla samtliga lagar och regler. Risken finns emellertid att
overtrddelser har skett eller kommer att ske. Pilum hyr en industrifastighet och darmed finns risk fér att behéva vidta
undersokningar och saneringsatgérder for tidigare eller nuvarande miljopaverkande utslapp. I framtiden kan ny
miljélagstiftning och nya regler féranleda betydande anpassningskostnader eller andra 8taganden. Pilum &ger ocksd en
fastighet i Strémsfors som arbetar med produktion av produkter och komponenter i plast. Verksamheten ar inte av den

art att utslapp fran produktionen péverkar marken. Utslapp sker till luft. De miljétillstdnd och varden som finns for
utslapp underskrids med god marginal.

Finansiella risker
Valutarisk

Valutakursrisken bestr i att valutakursférandringar har en pdverkan p8 koncernens resultat och uppstar i samband med
betalningsfléden i utlandsk valuta, vilka uppkommer d& Pilum gér inkdp respektive har férsaljning i utlandsk valuta. I de
fall stoérre inkép gors i annan valuta, huvudsakligen i euro eller amerikanska dollar, begransas denna risk genom kort tid
mellan Pilums order av projektet och bestdllning till leverantéren. I de fall Ipande mindre bestéllningar laggs i utldandsk
valuta, nastan uteslutande i euro, gors I6pande kontroller av véxelkursen mot kalkylen.

Rénterisk

Med rénterisk avses risken att férandringar i marknadsrantan paverkar Pilums réntenetto. Hur snabbt en rénteférandring
f&r genomslag i rantenettot beror pd lanens rantebindningstid. De rénteb&drande skulderna har en genomsnittlig
rantebindningstid om 30 dagar.
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Férandringar i rantor och projektmarginal kan ge féljande paverkan;

Kanslighetsanalys, kSEK Forandring Resultatpdverkan

Marknadsrantor +/-1% 107

Projektmarginal +/-1% 1284
Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for resultatpdverkan d8 motparten inte kan fullgéra sina ataganden. For Pilums del bestar
kreditrisken huvudsakligen i kundfordringar som inte betalas. Forfallna fordringar 6ver 180 dagar pa balansdagen uppgar
till 1 580 (250) kSEK, av vilka 1 580 (250) kSEK bedéms som osédkra. Pilum lagger stor vikt vid att bedoma den finansiella
styrkan hos sina kunder.

Likviditetsrisk

Pilums styrelse bedomer koncernens framtida finansiella stdllning som god och att verksamheten under normala
marknadsforhallanden genererar ett starkt kassafléde. Om utvecklingen avviker fran den planerade utvecklingen kan det
dock inte uteslutas att ytterligare kapital kommer att behévas och det finns en risk i att sddant kapital inte kan anskaffas
pé villkor som &r gynnsamma for Pilum.

Skattemdissiga risker

Pilum bedriver sin verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, i enlighet med Pilums tolkning av gédllande
skattelagar och bestémmelser i berdrda lander, skatteavtal samt skattemyndigheters krav. Det kan dock inte generellt
uteslutas att Pilums tolkning av tillampliga regler och administrativ praxis ar felaktig, eller att regler och praxis kan
komma att andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters beslut kan Pilums tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att forsamras.
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Noter
Samtliga belopp i kKSEK, om ej annat anges.
Not 1. Transaktioner med nirstdende

Moderbolagets forsaljning till koncernbolag uppgar till 1 360 (5 263) kSEK, vilket till storsta del avser management fee.
Moderbolaget har haft inkdp fran koncernbolag under ret uppgaende till 13 090 (41 848) kSEK. Dessa inkdp bestar av
genomfakturering av projekt som utfoérts av Pilum Industrifilter AB.

I 6vrigt finns inga andra narstdendetransaktioner &n de som anges i not 4, personal.

Not 2. Ovriga rorelseintikter
FORVARV AV ENVIPOWER AB
Den 29 juni 2012 forvarvade Pilum AB 100 % av aktierna i Envipower AB (org.nr 556750-6869).

Den initiala kdpeskillingen uppgick till 24,0 MSEK, varav kontant 13,5 MSEK, nyemitterade aktier motsvarande 8,7 MSEK och en
revers till séljarna om 1,8 MSEK med forfallodatum den 31 december 2012.

Enligt forvarvsavtalet skulle en tilliggskopeskilling baserad pd resultatet under perioden juli 2012 - juni 2014 utgd.
Tillaggskopeskillingen berdknades uppga till ca 2,9 MSEK. Slutlig uppgérelse traffades i december 2013 om en total ersattning
om 1,0 MSEK. Reduktion av képeskillingen om 1,9 MSEK ingdr i évriga rorelseintakter 2013.

Ovriga rorelseintikter, koncern 2014 2013

Reduktion av tillaggskopeskilling - 1950

Forsakringsersattning 57 220

Ovrigt 175 169

Summa 232 2 369
Not 3. Segmentsredovisning

Pilums verksamhet omfattade under 2014 tva rorelsesegment; System (Pilum Industrifilter AB), Service (Pilum
Envipower AB) samt Ovrigt (Pilum AB, Strémsfors 1:3 Norrkdping AB och vilande Pilum Enginering AB). I segmentet
Avyttrad verksamhet/verksamhet under avyttring ingdr bolagen Pilum Technologies AB (f.d Vattenrening) och Pilum
Polyproject AB samt deras tillhdérande koncernmassiga transaktioner).

Segmentredovisning 2014 Avyttrad

verksamhet/

Kvarvarande verksamhet

. verksamheter under avyttring

Rorelsesegment System Service Ovrigt Eliminering Summa Summa

Extern forséaljning 27 953 85 951 14 491 128 395 =
Intern forsaljning 14 981 2183 1 360 -18 524 -
Rorelseresultat -5183 3 237 -15 060 750 -16 256
Finansiella intakter 608 127 210 -940 5
Finansiella kostnader -354 -138 -1173 940 -725
Arets skattekostnad - - - - -
Arets nettoresultat -1438 -265 -16 023 750 -16 976

Ovriga upplysningar:

Summa tillgdngar 25 957 18 319 76 961 -31 543 89 694
Investeringar i immat. och

materiella anlaggningstillg. - 28 5 881 - 5 909
Avskrivningar 200 320 236 = 757
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Not 3 forts

Segmentredovisning 2013 Avyttrad
verksamhet/

Kvarvarande verksamhet

. verksamheter under avyttring

Rorelsesegment System Service Ovrigt Eliminering Summa Summa
Extern forsaljning 72 148 65 840 - - 137 988 71701
Intern forsaljning 49 065 2 504 5263 -56 832 - =
Rorelseresultat 4 153 140 -3 466 3113 3940 -4 308
Finansiella intakter 358 17 3 -369 9 8
Finansiella kostnader -360 -20 -802 345 -837 -1 064
Arets skattekostnad -122 -88 - 119 -91 -30
Arets nettoresultat 829 26 -11 237 13 403 3021 -4 490

Ovriga upplysningar:

Summa tillgdngar 26 777 12 998 56 589 5243 101 607 32 117
Investeringar i immat. och

materiella anlaggningstillg. 276 292 - - 568 56
Avskrivningar -315 -350 -43 - -708 -1 587

Omsattning per geografisk marknad

(kvarvarande verksamheter) 2014 2013
Koncern Koncern

Sverige 123 749 138 948

Ovriga Europa 4 646 -960

Summa 128 395 137 988

Not 4. Personal

Medelantalet anstdllda 2014 2014 2013 2013
Antal Varav man Antal Varav man

Moderbolaget

Sverige 3 3 2 2

Totalt i moderbolaget 3 3 2 2

Dotterbolag

Sverige 52 46 59 53

Totalt i dotterbolag 52 46 59 53

Summa koncern kvarvarande 55 49 61 55

verksamhet

Dotterbolag under avyttring/avyttrade - - 39 33

Summa koncern 55 49 100 88
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Not 4 forts
Loner och andra ersattningar 2014

Styrelse och

verkstdllande direktor

Moderbolag i Sverige 3822
Dotterbolag i Sverige -
Summa koncern kvarvarande

verksamhet 3822
Dotterbolag under -
avyttring/avyttrade
Summa koncern 3 822
Loner och andra 2014 2014
ersattningar (forts.)
Loner och Sociala
andra kostnader
ersattningar
Moderbolag
Styrelse 540 170
VD (1) 3282 2 370
Ovriga ledande
befattningshavare 450 309
Summa Moderbolag 4272 2 849
Dotterbolag
VD & Styrelse - -
Ovriga anstallda 26 900 11 800
Summa Dotterbolag 26 900 11 800
Summa kvarvarande 31172 14 649
Dotterbolag under - -
avyttring/avyttrade
Summa koncern 31172 14 649

Uppsédgningsléner

2014 2013

Ovriga Styrelse och

anstadllda verkstdllande direktér

450 556

26 900 1113

27 350 1 669

- 696

27 350 2 365

2014 2013 2013

Varav Léner och Sociala

pensions- andra kostnader
kostnader ersattningar

- 488 153

999 68 259

135 884 442

1134 1 440 854

- 1113 768

2 058 26 645 10 467

2 058 27 758 11 235

3192 29 198 12 089

- 15 853 6 615

3192 45 051 18 704

2013

Ovriga
anstallda
1 249

26 645
27 894
15 157

43 051

2013

Varav
pensions-
kostnader

237

173
410

407
2 098

2 505
2913

1 800

4713

1) I bokslutet per 31 december 2014 har avsattningar gjorts for uppsagningslon och avgdngsvederlag till fd VD
Leif Lindberg om totalt 1 366 kSEK inklusive sociala kostnader. Denna avséttning ingar inte i tabellen ovan.

Pensioner och bonus

Koncernen har inga utestdende pensionsforpliktelser. Bonus eller annan rérlig ersattning har ej utgdtt till ndgon

medarbetare i koncernen under 2014 eller 2013.

For verkstéllande direktéren &r pensionsdldern 65 &r. Pensionspremien uppgar till 35 % av aktuell 16n.

Ovriga ledande befattningshavare har premiebestamd avséattning p& maximalt 30 %.

Avg8ngsvederlag

For verkstallande direktoren géller vid egen uppségning en uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran bolagets
sida géller en uppségningstid om 12 manader. Darutéver utgar ett avgangsvederlag under ytterligare 6 manader att

avraknas mot eventuell inkomst.
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Not 4 forts
Berednings- och beslutsprocess

Verkstdllande direktdrens I6n och andra anstallningsvillkor férhandlas med styrelsens ordférande varefter styrelsen
informeras.

Eg;ift?‘ri:ZL“r::‘glar:'a“d ledande 2014 2014 2013 2013

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Styrelse 8 5 6 3

Varav man 6 3 5 2

Ledningsgrupp 2 2 2 2

Varav man 2 2 2 2
Ledningsgrupp

I koncernens ledningsgrupp ingdr moderbolagets verkstallande direktér samt vice verkstallande direktor.

Not 5. Finansiella instrument

Per den 31 december 2014 uppgick kundfordringarna till 14 361 (3 567) kSEK. Reservation fér osdkra fordringar uppgick
till 1 580 (250) kSEK. Nagot ytterligare nedskrivningsbehov har inte bedémts foreligga. ,&Idersférdelningen pa dessa
framgar nedan. Samtliga fordringar ar upptagna i kSEK.

Koncern 2014-12-31 2013-12-31
Kundfordringar

Kundfordringar 15941 3817
Reserv osakra fordringar -1 580 -250
Summa kundfordringar 14 361 3 567
Kundfordringar verksamhet under avyttring - 7 338

Reserv osdkra fordringar, kvarvarande verksamhet

Reserv osakra fordringar vid &rets bérjan -250 -3 150
Ny reservering -1 580 -250
Konstaterade kundfériuster 250 3 150
Summa reserv osdkra fordringar -1 580 -250

Forfallna fordringar som ej anses vara osakra,
kvarvarande verksamhet

1-30 dagar 693 113
31-90 dagar 4 688 24
91-180 dagar - -
>180 dagar - -
Summa 5381 137

I nedanstdende tabell presenteras finansiella tillgdngar och skulder per kategori fér kvarvarande verksamheter. For dessa
tillgdngar och skulder sammanfaller redovisat varde och verkligt varde.
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Not 5 forts

Bokfort viarde per kategori av finansiella tillgdngar och skulder

Koncern
2014-12-31

TILLGANGAR

Finansiella
anlédggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar

Finansiella
omsittningstillgdngar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Bank
Summa Finansiella tillgdngar

SKULDER
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Summa Finansiella skulder

Lanefordringar, kundfordringar samt
dvriga finansiella fordringar

Uppl. ansk. vdrde

14 361
12 699

9 785
36 845

Bokfort virde per kategori av finansiella tillgdngar och skulder

Koncern
2013-12-31

TILLGANGAR

Finansiella
anlédggningstillgdngar
Andra I&ngfristiga fordringar

Finansiella
omsittningstillgdngar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Bank

Summa Finansiella tillgdngar

SKULDER
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Summa Finansiella skulder

Lanefordringar, kundfordringar samt
ovriga finansiella fordringar

Uppl. ansk. vérde

76

3 567
4 275
13 842
21 760
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Andra skulder

Uppl. ansk. varde

1 000

9714
9 255
25292
45 261

Andra skulder

Uppl. ansk. varde

3000

5001
9 060
9128
26 189

Summa

14 361
12 699

9 785
36 845

1 000

9714
9 255
25 292
45 261

Summa

76

3 567
4 275
13 842
21 760

3 000

5001
9 060
9128
26 189



Not 6. Réanteintdkter och liknande poster

Rantor
Rantor frdn koncernbolag

Summa kvarvarande verksamhet

Avyttrad verksamhet/verksamhet under avyttring

Not 7. Rédntekostnader och liknande poster

Rantor
Rantor till koncernbolag

Summa kvarvarande verksamhet

Avyttrad verksamhet/verksamhet under avyttring
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2014

Koncern

2014

Koncern
-725

-725

2013

Koncern

9

2013

Koncern
-837

-837
-843

2014
Moderbolag

11

199
210

2014

Moderbolag
-341

-648

-989

2013

Moderbolag

3

2013

Moderbolag
-457

-345

-802



Not 8. Skatter

Skatt pa arets resultat 2014 2013 2014 2013
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Aktuell skatt - -210 - =
Uppskjuten skatteintakt fran

R . M . - 119 - =
forandringar i temporéra skillnader
Omvardering uppskjuten skattefordran - - - =
till foljd av forandrad skattesats

Uppskjuten skatteintékt forandring - - - =
skattemassigt forlustavdrag
Skatt pa drets resultat - 91 - -

Koncernen forfogar dver skattemassiga underskottsavdrag uppgé’lende till 77,2 MSEK 61,6 MSEK. Underskottsavdragen
har ingen tidsbegransning. Av dessa beraknas 20,9 MSEK kunna utnyttjas till 100 %, utan tidsbegrdansning, mot framtida
positiva resultat varfor en uppskjuten skattefordran om 4,6 MSEK ar upptagen.

Sambandet mellan 8rets skattekostnad och redovisat resultat fére skatt:

2014 2013 2014 2013

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Resultat fore skatt -16 976 3112 -16 100 -11 237
Skatt enligt gdllande skattesats 3735 -685 3542 2472
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -175 -253 -99 -2 260
Skattemassigt avdragsgilla kostnader, - 401 - -
ej redovisade i kvarvarande verksamhet
Ej skattepliktiga intakter 143 312 - -
Utnyttjande av skattemassigt underskott dar
uppskjuten skattefordran ej redovisats tidigare - 229 - -
Skattemassiga underskott dar uppskjuten
skattefordran ej redovisas -3 703 -212 -3 443 -212
Ovriga temporéra skillnader - 117 - =
Skatt pa arets resultat 0 -91 (1] (1]

Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen for outnyttjade underskottsavdrag dér det bedéms sannolikt att
de kommer att kunna utnyttjas.

En enskild bedémning gors av varje bolag med hansyn till historisk resultatutveckling, framtidsplaner och méjlighet att
anvéanda underskottsavdragen.

Uppskjutna skatteskulder/fordringar 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Avseende underskottsavdrag 4 598 4 598 4 598 4 598

Avseende temporar skillnad materiella
anlaggningstillgdngar - = - =
Summa uppskjuten skattefordran netto 4 598 4 598 4 598 4 598
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Not 9. Goodwill

Goodwill férdelas pd koncernens kassagenererade enheter identifierade per rérelsegren:

System (Pilum Industrifilter AB)
Service (Pilum Envipower AB)

Summa

2014-12-31
13 965
24 259
38 224

2013-12-31
13 965
24 259
38 224

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt da indikationer pa att nedskrivningsbehov féreligger.
/&tervinningsbart belopp for kassagenererade enheter faststalls baserat p& berékningar av nyttjandevarden. Vad géller
nedskrivningstest har detta gjorts pa den lagsta niva dar separerbara kassafloden identifierats. Ett nedskrivningstest vid
1 % hogre diskonteringsranta alternativt 1 % lagre rérelsemarginal én vad som anvants i berakningarna ger inte upphov

till ndgot nedskrivningsbehov i kvarvarande enheter.

Nyttjandevardet for kvarvarande kassagenererande enheter med goodwill har beraknats pa kassafléden for en period
omfattande 5 ar och dérefter med evigt varde. Kassaflodet for de 3 forsta dren baseras pa av styrelsen faststalld

budget/prognos.

De vasentligaste antagandena &r marginaler och volymer samt verksamhetens kostnader.

De

prognostiserade kassaflédena har nuvardesberaknats med en diskonteringsranta om 12 % (12 %) fore skatt.

Koncernen/Goodwill
Ingdende anskaffningsvarde

Utgdende anskaffningsvirde

Not 10.
KONCERN 2014

Ingdende anskaffningsvarden

Utrangering

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ing8ende avskrivningar

Utrangering

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa koncern kvarvarande verksamhet

KONCERN 2013

Ingdende anskaffningsvarden

Ink6ép/férvarv dotterbolag

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ing8ende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa koncern kvarvarande verksamhet

Andra immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter
for utvecklingsarbete

230
-230

0
-230

230

Balanserade utgifter
for utvecklingsarbete

230

230
-230

-230
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2014
38 224
38 224

Andra immateriella
anldaggningstillgdngar

564
-126

438
-351

126
-60
-285
153

Andra immateriella
anldaggningstillgdngar

429
135
564
-297
-54
-351
213

2013
38 224
38 224

Totalt

794
-356

438
-581

356
-60
-285
153

Totalt

659
135

794
-527

-54
-581
213



Not 10 forts
MODERBOLAG 2014

Ingdende anskaffningsvéarden

Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ing8ende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Summa moderbolag

MODERBOLAG 2013

Ingdende anskaffningsvarden

Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ing8ende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Summa moderbolag

Not 11. Byggnader och mark
KONCERN 2014

Ingdende anskaffningsvarde

Arets inkép

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivning

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa koncern

KONCERN 2013
Ingdende anskaffningsvarden

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa koncern kvarvarande verksamhet

Verksamhet under avyttring

Balanserade utgifter
for utvecklingsarbete

Balanserade utgifter
for utvecklingsarbete

Andra immateriella
anldggningstillgdngar
182

182

-169
-9
-178
4

Andra immateriella
anldggningstillgdngar
182

182

-160
-9
-169
13

Byggnader och mark

5597

5597

-150
-150

5447

Byggnader och mark

5705

Totalt

182
182

-169
=9
-178
4

Totalt

182
182

-160
-9
-169
13

Totalt

5597

5 597

-150
-150

5447

Totalt

5705

Arets inkép avser foérvérv av fastighet fr&n verksamhet som 2013 var klassificerad som verksamhet under avyttring.
Fastighetsférvarvet har pd s3 satt inte fatt ndgon paverkan pd kassaflédesanalysen d& denna uppréttas for koncernen
som helhet” (inkluderande &ven verksamhet under avyttring).
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Not 12. Maskiner och inventarier

KONCERN 2014
Ingdende anskaffningsvarden

Ink6p
Férsaljning/utrangering

Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Férsaljning/utrangering

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa koncern kvarvarande
verksamhet

KONCERN 2013
Ingdende anskaffningsvarden

Inkodp/férvarv dotterbolag
Forsaljning/utrangering

Utgdende ackumulerade
anskaffningsvidrden

Ing8ende avskrivningar
Forsaljning/utrangering

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Summa koncern kvarvarande
verksamhet

Verksamhet under avyttring

Maskiner och andra

tekniska anlaggningar

0

Maskiner och andra

tekniska anlaggningar

0

788
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Inventarier, verktyg
och installationer
2832

367
-608

2591

-1 829
464
-501

-1 866

725

Inventarier, verktyg
och installationer
2 990

453
-611

2 832

-1 409
264
-684

-1829

1003

1473

Totalt

2 832

367
-608

2591

- 1829
464
-501

-1 866

725

Totalt

2990

453
-611

2832

-1 409
264
-684

-1 829

1003

2 261



Not 12 forts
MODERBOLAG 2014

Ingdende anskaffningsvarden

Ink6p

Férsaljning/utrangering

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ing8ende avskrivningar
Férsaljning/utrangering

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa moderbolag
MODERBOLAG 2013

Ingdende anskaffningsvarden
Férsaljning/utrangering
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forsaljning/utrangering

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa moderbolag

Not 13. Andelar i koncernforetag

Bolag Organisationsnr

Pilum Industrifilter AB 556754-8556
556683-4718

556750-6869

Pilum Engineering AB
Pilum Envipower AB

Stromsfors 1:3

Norrképing AB 556959-5449

Summa moderbolag

Forandring av andelar i koncernféretag
Ingdende anskaffningsvarde

Uppstart av Strémsfors 1:3 Norrkdping AB
Minskad kopeskilling Envipower AB
Aktiedgartillskott Stromsfors 1:3 Norrkdping AB
Nedskrivning aktier Stromsfors 1:3 Norrkdping AB
Nedskrivning aktier Polyproject AB

Summa moderbolag

Inventarier, verktyg
och installationer

169
340
-169
340

-109
120
-78
-67

273

Inventarier, verktyg
och installationer

262
-93
169

-146
71

-34
-109

60

Sate Antal

andelar
1 000
1 000
100 000

Boras
Boras

Boras

Boras 500

2014

49 537
50

230
-230

49 587

47

Kapitalandel
(rostrattsandel)

100 %
100 %
100 %

100 %

Totalt

169
340
-169
340

-109
120

-78
-67

273
Totalt

262
=93
169

-146
71

-34
-109

60

Bokfort varde

24 002
100
25435

50

49 587

2013
61 541

-1 950

-10 054
49 537



Not 14. Pagdende arbeten/Forskott frdn kunder

Fakturerat i projekt

Nedlagda kostnader

Summa

Upparbetade intakter
Upparbetade kostnader
Bidrag vinstavrakning

Redovisat virde

Not 15. Forutbetalda kostnader och upplupna intdakter

2014-12-31 2013-12-31

Koncern Koncern

Férutbetalda hyror 214 336
Férutbetald leasing 319 -
Férutbetalda férsakringar 475 221
Upplupna intékter 0 119
Fordran utlandsk moms 24 1 254
Ovriga poster 698 609
Szmz‘;tzr;cern kvarvarande 1730 2539
Verksamhet under avyttring 734
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2014-12-31

Koncern
-200 535

145 981
-54 554

183 299
-145981
37 318
-17 236

2014-12-31

Moderbolag

53
143

576

772

2013-12-31
Koncern
-174 176
136 640

-37 536

171 626
-136 639
34 987
-2 549

2013-12-31
Moderbolag
88

56

78

222



Not 16. Aktier (tusental)
Moderbolag
Antal aktier 2012-12-31
Nyemission januari 2013
Antal aktier 2013-12-31
Nyemission januari 2014
Sammanléggning 1:100

Antal aktier 2014-12-31

Aktiedata

Resultat, kSEK

Genomsnittligt antal aktier (tusental)
Resultat per aktie, SEK

Antal aktier foére utspadning (tusental)
Antal aktier efter utspadning (tusental)
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK
Kvotvarde, SEK

Antal

95 245

114 294

209 539

209 539

-414 887

4191

2014 2013
Koncern Koncern
-22 709 -3 291
3 876 204 777
-5,86 -0,02
4191 209 539
4191 209 539
8,00 0,18
8,00 0,18
2,38 0,10

*) Antalet aktier omraknade efter sammanlaggning 100:1, sept 2014

Not 17. Optionsprogram

Samtliga tidigare optionsprogram ar avslutade. I samband med nyemission februari 2014 erhdll tecknare vederlagsfritt
en teckningsoption som berattigar till teckning av en ny aktie till teckningskursen 0,12 SEK. Teckning kunde ske under
perioden 21 januari — 3 februari 2015. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner skulle Pilum tillféras ca 12,6
104 769 443. Totalt tecknades 2 832 aktier med stéd av
teckningsoptioner, motsvarande en utnyttjandegrad om ca 0,3 procent. Genom nyteckningen emitteras 2 832 aktier och

MSEK. Totalt antal teckningsoptioner uppgick till

antalet aktier i Pilum oOkar till 4 193 609.
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2014
Moderbolag
-16 100

3 876
-4,15

4 191

4 191

8,83

8,83

2,38

2013
Moderbolag
-11 237
204 777
-0,05

209 539
209 539
0,17

0,17

0,10



Not 18. Avsattningar

Ingdende balans

Arets garantiavsattning
Arets garantidterféring
Utnyttjande av garantireserv

Utnyttjad avsattning i samband med
forsaljning av Polyproject AB

Redovisat virde

Ing8ende balans

Uppl6sning optionsprogram
Redovisat virde

Totalt redovisat viarde kvarvarande

Summa verksamhet under avyttring

Not 19.

Kortfristigt

L&n kreditinstitut
Summa Kortfristigt
L8ngfristigt

Lan kreditinstitut
Summa l8ngfristigt

2014-12-31
Koncern
1521

371

-830

-190

872

Summa rantebarande skulder kvarvarande verksamhet

Summa verksamhet under avyttring

Lanen forfaller enl foljande:
Inom ett &r

Under andra 8ret

Under det tredje till femte 8ret

2013-12-31
Koncern

3785
811

-156

-2918
1521

149
-149

1521
554

Skulder till kreditinstitut och andra riantebadrande skulder

2014-12-31
Moderbolag
0

o o

2014-12-31

Koncern

9714
9714

1 000
1000
10 714

9714
1 000

Samtliga skulder &r i svenska kronor. Forsaljning av kundfordringar sker som en del av finansiering.

Genomshnittliga rantesatser, %

Lan kreditinstitut

2014

Koncern

6,8

50

2013

Koncern

8,0

2014

Moderbolag

8,4

2013-12-31
Moderbolag
0

149
-149

2013-12-31

Koncern

5001
5001

3 000
3 000
8 001
12 927

5001
1 500
1 500

2013

Moderbolag



Not 20.
KONCERN

Checkrakningskredit

Checkrakningskredit

Summa koncern kvarvarande

verksamhet

Summa verksamhet under avyttring

Beviljad checkkredit i Pilum Polyproject AB nedsattes till 0 SEK per 2013-12-31.

sin helhet under januari 2014.

Not 21.

Stdllda siakerheter

Foéretagsinteckningar

Fastighetsinteckningar

Likvida medel

Aktier i dotterbolag

Summa

Not 22.

Semesterloneskuld

Sociala avgifter

Upplupna l6ner

Uppsagningsloner

Styrelsearvode

Forutbetald intakt

Forpliktelser avyttrat bolag

Hyreskostnad uppsagd kontorslokal

Ovriga poster

Summa koncern kvarvarande

verksamhet

Summa verksamhet under avyttring

2014-12-31

Utnyttjat
belopp

2014-12-31

Koncern
20 755
6 570

8 616
26 833
62 774

2014-12-31

Koncern
3195

2 838
761
1366
191
180

1498
10 029

51

2013-12-31

Utnyttjat belopp

9 856

2013-12-31
Koncern

33 255

6 570

2 314

27 098

69 237

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2013-12-31
Koncern

2 884
2 280
612

92

1826

267
1981
9 942

4 620

2014-12-31

Beviljat
belopp

2013-12-31

Beviljat
belopp

Utnyttjat belopp 3terbetaldes i

2014-12-31
Moderbolag
1 000

8 367
25435
34 802

2014-12-31
Moderbolag
648

621

1 366
191

476
3 302

2013-12-31
Moderbolag
1 000

567
25 435
27 002

2013-12-31
Moderbolag

15
27

92

1 826
267
460

2 687



Not 23. Arvode och ersattningar

Deloitte AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag

Skatteradgivning
Ovriga tjanster

Summa koncern kvarvarande verksamhet

2014

Koncern

475
140

615

2013

Koncern

575
26

56
657

2014
Moderbolag

397
140

537

2013
Moderbolag

378
26

56
460

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktérens férvaltning. Med revisionsverksamhet utOver revisionsuppdrag avses Ovriga arbetsuppgifter som det
ankommer pd bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranletts av iakttagelser vid sadan
granskning. Skatterddgivning redovisas separat. Allt annat avser 6vriga tjanster.

Not 24. Leasingkostnader

Leasingkostnader kvarvarande verksamhet

Verksamhet under avyttring

2014

Koncern

3842

2013

Koncern
3 541
3008

2014

Moderbolag
801

2013

Moderbolag
458

Leasingkostnader avser operationell leasing. Av ovanstdende kostnader avses hyra av lokaler fér koncern med 1 190 (1
609) kSEK och fér moderbolag med 0 (353) kSEK. Hyra for verksamhet under avyttring uppgar till 0 (780) kSEK.

Framtida betalningar avseende finansiell och operationell leasing for kvarvarande verksamheter férfaller med:

Av angivet belopp utgér hyra av lokal

Not 25. Ovriga fordringar

Sparrmedel bank

Ovriga poster

Summa koncern kvarvarande
verksamhet

Summa verksamhet under avyttring

2014-12-31
Koncern

8 616
3 606

12 222
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2014
3154
1732

4 886
1311

2013-12-31
Koncern

568
2674

3 242

824

2013
2 484
1 355

3839
1835

2014-12-31
Moderbolag

8 367
173

8 540

2013-12-31
Moderbolag

568
306

874



Not 26. Kostnader av engdngskaraktar kvarvarande verksamheter

Kvarvarande verksamheter 2014 2013 2014 2013
kSEK Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Avséttning uppsagningsloner 2703 = 2703 )
Nedskrivning av fordringar pa avyttrad verksamhet 4 558 - 2129 |

- -10 053

Nedskrivning aktier dotterbolag - 9
7 261 J 4 832 -10 053

Summa engadngsposters resultatpdverkan

Not 27. Resultat avyttrade verksamheter

Med avyttrad verksamhet avses Pilum Technologies AB som avyttrades den 31 december 2012 samt dartill koncernmassiga
transaktioner. Kopeskillingen uppgick till 1 SEK. Reaférlusten i koncernen uppgick till 3 605 kSEK och for moderbolaget
var reaférlusten 0 kSEK. Under 2013 har kdparna erhdllit ersattning for en garanterad produktionsvolym.

kSEK 2014 2013
Ovriga externa kostnader och personalkostnader ] -1706
Finansiella kostnader . -116
Resultat fore skatt - -1 822
Skatt - .

- -1 822

Arets resultat avyttrad verksamhet Pilum Technologies AB

Med avyttrad verksamhet avses d@ven Pilum Polyproject AB med tillhérande koncernmadssiga transaktioner. I december
2013 beslutade tingsratten i Norrkdéping om ett offentligt ackord om 25% vilket innebar att 75% av oprioriterade fordringar
avskrivs. Ackordsvinst om 11,2 MSEK ingdr i totala intakter 2013. Foretagsrekonstruktionen avslutades den 13 januari
2014.

Den 30 december 2013 avyttrades samtliga aktier i Pilum Polyproject AB till WTC Macro Galvano s.r.o. med sate i Nitra,
Slovakien. D& det bestdimmande inflytandet Gver Polyproject inte dvergick till kdparen forran det slutliga 6verlatelseavtalet
ingicks den 28 februari 2014 redovisas inte transaktionen forrén detta datum.

Fastigheten i Stromsfors dar Polyproject bedriver sin verksamhet har férvarvats av Stromsfors 1:3 Norrképing AB, ett
nybildat helagt dotterbolag till Pilum AB.

kSEK 2014 2013
Totala intakter 6 227 71701
Ovriga externa kostnader och personalkostnader -6 888 -73 422
Avskrivningar -166 -1 587
Resultat vid avyttring -4 877 -
Resultatandelar intressebolag - -96
Finansiella intékter 1 8
Finansiella kostnader -30 -1 064
Resultat fére skatt -5733 -4 460
Skatt - -30
Arets resultat avyttrad verksamhet Pilum Polyproject AB -5733 -4 490
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Not 27 forts

TILLGANGAR OCH SKULDER (AVYTTRAD VERKSAMHET)

kSEK

Pilum Polyproject AB 2014-12-31 2013-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar - =
Materiella anlaggningstillgdngar - 10 441
Finansiella anldggningstillgdngar - =
Varulager mm - 6 685
Kortfristiga fordringar - 13 044
Likvida medel - 1947
SUMMA TILLGANGAR N 32117
Avsattningar - 554
Skulder till kreditinstitut - 14 408
Kortfristiga skulder - 10 923
SUMMA SKULDER - 25 885
KASSAFLODESANALYS (VERKSAMHET UNDER AVYTTRING)

kSEK 2014 2013
Pilum Polyproject AB

Resultat efter finansiella poster - -7 946
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

fore férandringar av rorelsekapitalet - -6 634
Kassaflode frdn den Iépande verksamheten - 2 262
Kassaflode frén investeringsverksamheten - -
Kassafléde frén finansieringsverksamheten - -318
Periodens kassafléde - 1944
Likvida medel periodens bérjan - 3
Likvida medel periodens slut - 1947

Not 28. Viasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Sydskanes Avfalls AB (SYSAV) har tecknat ramavtal for ett &r, som kan forlangas arsvis upp till ytterligare
tre ar, med Pilum Envipower for underhdll och service pd pannor och kringutrustning. Berdknat ordervérde
ca 2 MSEK per ar.

I borjan av 2015 har ett flertal nya serviceavtal tecknats med bolag inom kraft- varmesektorn sammanlagt
uppgaende till ca 10 MSEK.

Pilum slutféorde i boérjan av 2014 en nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedagare.
Teckningsperioden fér anmalan om nyteckning av aktier Pilum med stéd av teckningsoptioner, TO:2, 16pte
under perioden 21 januari — 3 februari 2015. Foér teckning av en nyemitterad aktie erfordrades 100
teckningsoptioner. Teckningskursen uppgick till 12,0 SEK per aktie. Totalt tecknades 2 832 aktier.

Styrelsen har beslutat féresld drsstdamman 7 maj 2015 om att genomféra en nyemission med foretrédesratt
for befintliga aktiedgare. Villkoren i nyemissionen innebéar att aktiedgarna erhaller en (1) teckningsratt for
vardera, pd avstamningsdagen, innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter ger ratt att teckna fem (5) nya aktier
till teckningskursen 3,00 SEK per aktie. Teckningstiden i nyemissionen I6per frdn och med den 22 maj till
och med 5 juni 2015. Vid full teckning tillférs Pilum cirka 21 MSEK fére emissionskostnader. Emissionen
omfattas till 90 procent av teckningsataganden och garantiutfastelser.
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Not 28 forts

For narvarande pagar entreprenadtvist mellan Pilum Industrifilter AB och LKAB avseende verkningsgrad pa
levererad utrustning. Pilum Industrifilter AB har motsvarande krav mot underleverantdr. Det omtvistade
beloppet uppgar till 0,9 MSEK. Pilum Industrifilter har &ven en tvist med SSAB som framstallt krav om bla
dréjsmalsvite, del av detta krav har Pilum Industrifilter AB fort vidare mot underleverantér. Det omtvistade
beloppet uppgar till 0,6 MSEK. I samband med att garantitid upphérde for ett projekt med Petro Bio har en
tvist uppstatt kring materialval. Det omtvistade beloppet uppgar till 0,5 MSEK. Foretagsledningen har gjort
beddmningen att erforderliga reserveringar avseende dessa tvister ar medtagna i féreliggande bokslut.

Utdver vad som anges ovan &r Bolaget inte, och har under de senaste tolv manaderna inte varit, part i nagot
réttsligt forfarande eller skiljeférfarande som haft eller kan komma att fa betydande effekter fér Bolagets
finansiella stéllning eller I6nsamhet. Bolaget kanner inte till ndgot rattsligt forfarande som skulle kunna
uppkomma och som darvid skulle kunna fa betydande effekt pd Bolagets finansiella stalining eller Idnsamhet.
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UNDERSKRIFTER

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av styrelsen den 16 april 2015. Koncernens
resultat- och balansrdkning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pd
drsstdmman den 7 maj 2015.

Styrelsen och verkstillande direktéren intygar hdrmed att arsredovisningen har uppréttats enligt
Arsredovisningslagen samt RFR 2 och ger en rattvisande bild av foretagets stallning och resultat och att
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande Oversikt déver utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar harmed att koncernredovisningen har upprattats enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU och RFR1, och ger en
rattvisande bild av koncernens stallning och resultat och att férvaltningsberéattelsen fér koncernen ger en
rattvisande Oversikt dver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Boras den 16 april 2015

Per-Ove J6nsson Christian Baarlid
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Johan Hernmarck Anne Arneby
Styrelseledamot Styrelseledamot
Marianne Lilja Wittbom Gunnar Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 16 april 2015

Deloitte AB

Elna Lembrér Astrém

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Deloitte

Till &rsstimman i Pilum AB (publ) Organisationsnummer 556556-8325

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen for Pilum AB (publ) for ridkenskapsaret
2014-01-01 — 2014-12-31. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 14-56.

Styrelsens ansvar for arsredovisningen och

koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen
och for den interna kontroll som styrelsen bedémer &r ndédvéndig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om Arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna
rimlig sakerhet att &rsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer
vilka &tgérder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pé fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvédrdering av den &vergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31
december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafldden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt International Financial
Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

57

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrakningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktrens forvaltning fér Pilum AB
(publ) for rakenskapsaret 2014-01-01-2014-12-31.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om
férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vésentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren
ar ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Malmé den 16 april 2015
Deloitte AB

Elna Lembrér Astrém

Auktoriserad revisor



STYRELSE OCH KONCERNLEDNING

Styrelse

Per-Ove Jénsson, styrelseordférande, fédd 1952

Styrelseordférande i Pilum sedan januari 2014, tidigare styrelseledamot fran maj 2013.

Andra uppdrag: styrelseledamot i Oskarshamns Energi, Vallentuna Elverk, Roseng%rd Invest och Connect Skane.

Innehav i Pilum: 461 aktier. Teckningsoptioner 0.

Johan Hernmarck, styrelseledamot, fédd 1956
Styrelseledamot i Pilum sedan maj 2011, ordférande 2012 - januari 2014,

Andra uppdrag: Johan Hernmarck &r grundare och ordférande foér Provider Capital AB och styrelseledamot i
intressebolaget Provider Capital Sweden AB.

Innehav i Pilum AB: 219 233 aktier. Teckningsoptioner 0.

Anne Arneby, styrelseledamot, fédd 1963
Styrelseledamot i Pilum sedan 2012.

Andra uppdrag: Group CMO pd Bisnode och medlem av koncernledningen. Bisnode tar fram affars-, kredit- och
marknadsinformation av hdgsta kvalitet som gor det lattare att fatta smarta beslut.

Innehav i Pilum AB: 0 aktier. Teckningsoptioner O st.

Marianne Lilja Wittbom, styrelseledamot fédd 1960
Styrelseledamot i Pilum sedan 2014.

Andra uppdrag: Forsaljningsdirektér/VVS Solar Sverige AB. Solar erbjuder ett brett utbud av produkter och tjanster,
framst inom el, vdrme, VVS och ventilationsteknik.

Innehav i Pilum AB: 0 aktier. Teckningsoptioner 0.

Gunnar Andersson, styrelseledamot fédd 1969
Styrelseledamot i Pilum sedan 2014.

Andra uppdrag: Arbetar i dag at en norsk investment koncern, ARD-Group, med sate i Oslo. Har rollen som divisionschef
i underkoncernen NLI Subsea AS, med inriktning pa engineering samt produktion av subsea system och komponenter till
den internationella olje- och gas industrin. Innehar styrelseposter i tre av koncernens bolag samt rollen som
administrerande direktér i ett av bolagen

Innehav i Pilum AB. 2 500 aktier. Teckningsoptioner 0.

Koncernledning
Christian Baarlid, fédd 1956, Civilingenjor
Koncernchef och VD i Pilum AB (publ) samt VD i Pilum Industrifilter AB och Pilum Envipower AB.

Innehav i Pilum AB: 0 aktier. Teckningsoptioner O st.

Roy Jonebrant, fédd 1956, Ekonom
Vice verkstéllande direktér/CFO Pilum AB (publ).

Innehav i Pilum AB: 0 aktier. Teckningsoptioner 0 st.
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Definitioner

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent i férhallande till totala intékter.
Réntabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
Réntabilitet pad sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i férhdllande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet

Eget kapital plus minoritetsintressen i férhallande till balansomslutning.
Sysselsatt kapital

Genomesnittlig balansomslutning minskat med icke rdntebarande rérelseskulder.
Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder i férhallande till eget kapital.

Andel riskbarande kapital

Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjutna skatteskulder i procent av totala tillgdngar.
Resultat per aktie

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i férh8llande till antalet aktier vid 8rets slut. Hansyn har tagits till genomférda nyemissioner.
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Adresser

Pilum AB (publ)

Skaraborgsvagen 21, 5 tr, 506 30 Boras
Tel: +46 (0)33 20 64 30

E-post: info@pilum.se

Pilum Industrifilter AB
Skaraborgsvagen 21, 5 tr, 506 30 Bords

Pilum Envipower AB

Sundsvallskontoret
Box 2
865 21 Alno

Gavlekontoret
Lundvagen 6B
818 31 Valbo

Enkodpingskontoret
Linbanegatan 10
745 34 Enkdping

Kungsbackakontoret
Energigatan 12
434 37 Kungsbacka

Skelleftedkontoret
Jarnvagsleden 85

932 33 Skelleftehamn

Stockholmskontoret
Midskogsgrand 11, 3 tr
115 43 Stockholm

Norrkopingskontoret
Gamla Krokeksvagen 35

618 33 Kolmarden

Pilum &r leverantor av kompletta system, komponenter och service inom industriell miljovard
med fokus pd hantering och rening av gas och luft. Kunderna dterfinns huvudsakligen bland
svenska och nordiska industri- och kraftvarmeforetag.

Pilum AB (publ) ér listat pd NASDAQ OMX First North Premier. Erik Penser Bankaktiebolag é&r
Certified Adviser.
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