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VD har ordet

Aret startade med en riktigt stark januari, varefter forséljningen kraftigt avmattades under varen.
Huvudorsaken var en tydlig forsamring av effektiviteten i de utbildningsinsatser (CE) som
genomfordes. En ny strategi med bl. a. breddad distribution i USA gjorde att den negativa trenden
vande under det andra halvaret.

Sarskilt under Q4 har vi sett den initiala effekten av den nya strategin. Dock ar det forst fran februari i
ar som vi har den o6nskade distributionsstrukturen i USA. Det tar ocksad en viss tid innan de nya
distributérernas saljkarer lar sig var produkt. Positivt dr att vi inte ser nagon avmattning i
forsaljningen hos var tidigare exklusiva distributor. Tviartom hade dven denne en tillvaxt under Q4.

Att vi lyckades dubbla var refillférséljning i Q4 dr mycket gladjande och visar pa en ny och férbattrad
forsaljningstrend.

Vi foljer forsaljningsutvecklingen huvudsakligen pa tva satt: (1) dels egen fakturering till
distributérerna och (2) distributérernas forsaljning till tandldkare i USA. Grafen nedan visar vara
distributorers forsaljning pa den amerikanska marknaden.
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Jag ser med tillférsikt pa 2015. Ett ar da effekten av vara nya strategier pa manga omraden ska ge
effekt. Det galler exempelvis bredare distribution, nya marknader, produktutveckling och industriella
samarbeten.

Torbjorn Larsson
VD
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Detta ar Doxa

VERKSAMHET

Doxas AB:s affarsidé ar att utveckla, tillverka och kommersialisera biokeramiska dentalprodukter.
Den forsta produkten Ceramir® Crown & Bridge lanserades i Sverige under 2009 och har i saval klinik-
som marknadsstudier visat imponerande resultat. Ceramir® Crown & Bridge lanserades i USA under
varen 2011, dar produkten sedan dess mottagit ett flertal utmarkelser. Per arsslutet 2014 hade
bolaget en kundbas om knappt 5 000 registrerade tandldkare i USA.

Affarsmodellen bygger pa

* Utveckling av biokeramiska dentalprodukter utifran Ceramir® plattformen, dar Ceramir®
Crown & Bridge ar den forsta produkten som ar lanserad kommersiellt.

¢ Skapa samarbeten, dels med dentala distributérer for Amerika, Europa och Asien, dar
samarbetet med Henry Schein i USA hittills ar det mest utvecklade och framgangsrika; dels
pa senare tid med stora dentallaboratorier som Glidewell Laboratories, varldens storsta
tillverkare av tandkronor.

* Marknadsbearbetning framfor allt i USA med olika typer av utbildningsseminarier, nagot som
varit mycket framgangsrikt det senaste aret. Dessa genomfors tillsammans med valkdnda och
vidlrenommerade foreldsare och opinionsbildare.

¢ Utveckla och anpassa Ceramir® produktplattform  for  ytterligare  dentala
anvandningsomraden sasom varianter pa nuvarande cement, fyllnadsmaterial inklusive
forsegling, rotfylinadsmaterial (hit rdknas bland annat sealers, ortograda och retrograda
rotfyllningar samt pulpadverkappningar) och implantat.

e Aktivt soka industriella samarbeten inom dentalomradet, dels for att uppna en bredare
marknadspenetration och dels ocksa foér att bidra till finansieringen av produktutveckling
baserad pa Ceramir-teknologin. Sddan samverkan kan komma att innefatta licensiering eller
sa kallade private brands.

Utvecklingsarbetet bakom Ceramir® produktplattform bygger pa grundidén att material som ska
anvandas for att laga tdnder ska vara sa naturnara som mojligt och skapa harmoni i munhalan genom
att ha fysikaliska och mekaniska egenskaper som ligger ndra tandens. Ceramir® ar darfor designad
med en kemisk uppbyggnad som liknar hydroxyapatit (tandens materiall men med hogre
motstandskraft mot syraangrepp, férmaga till remineralisering av tanden och formaga att skapa
naturliga kontaktzoner utan spanningar, varken termiska eller mekaniska. Ceramir®-teknologin finns
idag i en fardig produkt, Ceramir® Crown & Bridge. Den har tre "unique selling points”:
naturligt material, permanent forsegling av tanden samt unika hanteringsegenskaper.

Ett exempel ar att marknadsbearbetningen i USA sedan hosten 2012 dels lagts om till att dels ske
genom olika typer av utbildningsseminarier, vilka genomfoérs i samarbeten med institut sasom
Catapult University som anvander vadlkdnda och vialrenommerade féreldsare och opinionsbildare och
nu senast via mer “eget fotarbete” med en fristdende och oberoende saljkar, vilka bearbetar de allt
fler aterforsaljare Doxa tecknat avtal med. Kombinerat med rekommendationer ifran bland annat
krontillverkare sdsom Glidewell och Zahn skapar detta en push-pull effekt i marknaden. Per arsslutet
2014 hade bolaget en kundbas om knappt 5 000 registrerade tandlakare i USA.
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Utvecklingsfokus for ytterligare anvdandningsomraden av Ceramir®, med tanke pa bolagets
begrdansade personalstyrka, ligger dels pa de omraden dar bolaget ligger ndrmast en fardig produkt
och dels pa forvantad ekonomisk barighet och pay-off tid. Idag &r inriktningen pa att utveckla
foljande nya produktlinjer:

* Variationer av det nuvarande cementet, bl a implantat-cement och temporara cement

* Vita tandfyllningar, primart for barn. Det &r idag ett omrade dar existerande material
ifragasatts. Rekommendationer fran bland annat fokusgrupper av tandlakare och sa kallade
Qualboards i USA och Tyskland, galler framfor allt anvandning av Ceramir®-teknologin som
barntandfyllning. Framst beroende pa Ceramir®’s forutsattningar for en klart férbattrad
vavnadsvanlighet samt enkelhet och sidkerhet i hantering.

* Endodontiska indikationer med forsegling och fyllning (hit raknas bland annat sealers,
ortograda och retrograda rotfyllningar samt pulpadverkappningar).

* Tandfyllning fér mindre lagningar for vuxna patienter.

* Produkter som bygger pa Ceramirs formaga till remineralisering.

Det tidigare malet att lansera nya produktlinjer under 2014, fér att 6ka omsattning och dra nytta av
produktions- och marknadssynergier fick av resursskal skjutas fram ett ar och vi rdknar med att
lansera nya produkter under andra halvan av 2015.

TILLVERKNING

Doxa har en tillverkningsanlaggning i Kristallen-fastigheten i Uppsala for tillverkning av
kalciumaluminat, huvudbestandsdelen i Doxas dentalmaterial. Doxa och produktionsanlaggningen
har ett certifierat kvalitetsledningssystem enligt 1ISO 13485 och uppfyller kraven for att fa tillverka
och sdlja sina medicintekniska produkter i EU, USA och Kanada.

Ceramir Crown & Bridge bestar av kalciumaluminat, en glasjonomer och en véatska.
Kalciumaluminatet och véatskan tillverkas av Doxa medan glasjonomeren kops fran externa
leverantérer. Aven kapslarna som anvinds kdps fran en extern leverantér som dven fyller dem med
Doxas keramiska material och vatskan. Samma leverantor packar kapslarna i en skyddande folie.
Kapslarna slutférpackas i lador av Doxa.

Baserat pa de planerade volymerna i forsaljning for 2015 och 2016 bedémer Doxa att bolaget har
tillracklig produktionskapacitet.

Tillverkning av kalciumaluminat Tillverkning av glasjonomer Tillverkning av vatska
Utfors av: Doxa Utfors av: Extern leverantor Utfors av: Doxa

v v

Blandning av kalciumaluminat och glasjonomer
Utfors av: Doxa

'

Fyllning och tillverkning av kapslar
Utfors av: Extern leverantor

v

Packning och etikettering
Utférs av: Doxa

Schematisk bild av Ceramir® Crown & Bridge’s tillverkning
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Strateg

Den 6vergripande strategin for att 6ka Doxas affarsméssiga bredd och utveckling bygger pa:

e Fler distributorer i forsta hand i Nordamerika men efterhand dven andra marknader i andra
delar av varlden, dar ”instegskostnaden” &r lag och acceptansen for innovativa svenska
produkter ar hog. Malet ar att etablera avtal med distributérer i de fem stérsta landerna i
Europa fram till kommande halvarsskifte.

e Att ga fran att vara ett enproduktféretag till ett flerproduktforetag.

* Industriella samarbeten innebdrande att Doxas fardiga produkter marknadsfors av andra
dentalbolag som ”“second brand”.

*  Framtagning av en handblandad Ceramir C&B under eget marke och/eller som second brand.
Denna produkt riktar sig mot i forsta hand Asien och Latinamerika ddr manga tandlékare av
tradition foredrar att sjdlva blanda tandcementet i stéllet for att anvdanda en kapsel.

*  Framtagande och lansering av minst en ny produkt under 2015. Den handblandade versionen
har likheter med och ger utvecklingssynergier tillsammans med fler tankta produkter, hit hor
exempelvis Endo Sealer for rotfylinad samt Base/Liner for tandfyllnadsomradet.

e Utveckling och kommersialisering av Doxas teknologi inom omradet remineralisering (se
vidare avsnittet "Ny studie stodjer Ceramirs bioaktivitet”, sid 9)

«  Utveckling och kommersialisering av Ceramir-teknologin inom nya omraden vid sidan om
dental.

Exempel pa nagra av ovanstaende punkter ar att det vid lanseringen av Ceramir tecknades exklusiva
distributionsavtal for Sverige, USA och RoW (resten av viarlden). Dessa avtal omférhandlas nu
successivt och det etableras samarbeten med kompletterande distributérer for att bredda
distributionen och 6ka volymerna. Den amerikanska distributionen har breddats fran den tidigare
exklusiva distributéren Henry Schein Dental, till att idag omfatta dven Patterson Dental, Atlanta
Dental och Benco Dental, vilket ger oss en rackvidd om ca 80% av marknaden.

Inom ndastan alla ovanstdende omraden pagar projekt, diskussioner och utvarderingar av nya
applikationsomraden for Doxas teknologi.

Ett annat och kompletterande samarbete giller stora dentallaboratorier, det vill siga de som
tillverkar kronorna som Ceramir® cement ska fasta. Till exempel rekommenderar nu varldens storsta
dentallaboratorium, Glidewell Laboratories, Ceramir® Crown & Bridge som férstahandsval.

Samarbetspartners

Som mindre bolag dr en av Doxas strategier att arbeta via samarbetspartners. Detta ses som en
naturlig del och ar effektivare och mer kostnadseffektivt dn att sjalv skaffa dessa funktioner och
kompetenser.

Dessa samarbeten kan sdgas vara 360°-iga, det handlar om att etablera fler samarbeten pa
distributionssidan och pa nya marknader, exempel pa det dr de nya distributérerna pa den
nordamerikanska marknaden varefter Europa nu star pa tur. Den handlar dven om samarbeten pa
produktutvecklingssidan, har finns spannande diskussioner for en majlig breddning av denna mot
konsumentsidan, och samarbeten inom ramaterial- och tillverkning
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Teknologi

INTRODUKTION

En tand bestar till storsta delen av hydroxyapatit och kollagen, som &r tatt sammanvavda med en
komplexitet som enbart dterfinns i naturen. En intakt tand fungerar optimalt i munmilj6é. En tand har
i princip bara en svaghet, den ar kanslig for syraangrepp och kan darmed degraderas och skadas av
karies.

En kariesangripen tand kan repareras pa manga olika satt. Det mest optimala vore att aterbygga
tandens integritet med hjalp av remineralisering byggd pa biomimetiska metoder. Material som
anvands for att laga tanden ska darfor vara sa naturndra som mojligt och skapa harmoni i munhalan
genom att ha fysikaliska och mekaniska egenskaper som ligger nara tandens, dock med undantag av
syrakanslighet.

Go6r man inte det riskerar lagningen att resultera i sekundéarkaries. Detta beror pa att fyllningen
krymper, materialet degraderar eller att hardningen har misslyckats. Med tiden bildas ett mellanrum
mellan tand och material som ger utrymme for bakterier att komma in. Sekundarkaries ar idag den
framsta anledningen till att tdnder behover lagas och en av de stoérsta utmaningarna inom
dentalomradet. Studier visar att sa mycket som upp till 50 procent® av alla tandfyllningar som gors ar
lagningar av gamla lagningar. Att |6sa detta problem &ar ett angeldget anvdandarbehov. Sekundarkaries
uppstar inte bara vid lagningar utan dven vid cementering av kronor och broar, marknaden for
Bolagets dentalcement Ceramir® Crown & Bridge. Siffror fran Forsdkringskassan i Sverige visar att
drygt 11 procent av de cementeringar av dentala kronor och broar som goérs i Sverige ér
recementeringar (dvs cementeringen maste goras om darfor att kronan fallit av), ett forhallande som
torde vara snarlikt pa de flesta andra marknader. Detta innebér att Ceramirs produktegenskap i form
av stark hallfasthet blir sarskilt viktig innebadrande lagre totalkostnad for patienter, tandlakare och
forsakringsbolag samt 6kad patientndjdhet.

Biokeramer

Under de senaste decennierna har keramer blivit ett allt vanligare alternativ till de traditionella
polymererna som biomaterial vid dentalt bruk. Keramer definieras ofta som oorganiska, icke-
metalliska material. Framstallningen av keramer kan ske pa tva satt; antingen genom fysikalisk
framstéllning da redan reagerade bestandsdelar sammanfogas under hog temperatur eller genom en
kemisk reaktion vid lag temperatur, t ex kroppstemperatur. Manga keramer finns i naturen och kallas
i dagligt tal for mineraler. Apatit, det vanligaste biologiskt bildade mineralet i kroppen och
huvudbestandsdelen i all hardvdavnad i kroppen, aterfinns ocksa i naturen. Apatit ar dirmed den
ideala slutprodukten for ett biomaterial.

Biokeramer finns inom alla de klassiska keramgrupperna: traditionella keramer, specialkeramer, glas,
glaskeramer saval som inom de kemiskt bundna. Vid anvandning av biokeramer stalls det utover
hoga krav pa materialegenskaperna dven krav pa lag toxicitet och hog biokompatibilitet. Den
vanligaste tillampningen av biokeramer ar som implantat.

Ceramir® - EN PRODUKTPLATTFORM FOR DENTALA MATERIAL
Utvecklingen av Doxas biokeramiska produktplattform Ceramir® bygger pa grundidén att skapa
harmoni i munnen och en naturlig samverkan med tandvavnad genom:
* en kemisk uppbyggnad som liknar hydroxyapatit (tandens egna material),
* formagan till remineralisering av tanden, samt
* formagan att skapa naturliga kontaktzoner utan spéanningar, varken termiska eller
mekaniska.
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Det ar styrelsens uppfattning att Doxa AB med Ceramir® inte enbart skapat ett resinfritt material
utan det mest naturliga, vavnadsvéanliga och vdvnadsbevarande materialet pa marknaden.

Produktplattformen
Ceramir® sarskiljer sig fran befintliga materialklasser, till exempel resiner (plaster) och glasjonomerer,
men adven frdn andra vattenbaserade cement, sd som exempelvis fosfatcement. Bolaget anser att
Ceramir® har foéljande unika egenskaper:

* basiskt pH (skapas vid hardning och dédar eventuella bakterier)

¢ stabilt i munmilj6 (ingen degradering av materialet 6ver tid)

* formaga att bilda hydroxyapatit i kontakt med fosfat (bevis pa hog biokompabilitet)

* krymper inte (till skillnad mot flera konkurrerande material)

* naturligt nanokristallin struktur i hardat tillstand (tandlik)

* kontakt till tandvavnad genom nanostrukturell integrering (ingen risk for sekundarkaries)

DEN FORSTA KOMMERSIELLA PRODUKTEN FRAN Ceramir®-PLATTFORMEN; Ceramir® Crown & Bridge
Ceramir® Crown & Bridge, som lanserades i Sverige i november 2009 och i USA 2011, ar ett
biokeramiskt dentalcement for permanent cementering av konventionell protetik (dentala kronor
och broar), inklusive helkeramiska konstruktioner med stommar av aluminiumoxid eller
zirkoniumdioxid. Ceramir® Crown & Bridge ar enkelt att anvdnda, ger stabil forsegling av den
preparerade tanden, har god retention (vidhaftning) och ar vdvnads- och miljévanligt. Ceramir®
Crown & Bridge sjalvhardar, alltsa behdvs ingen torrlaggning eller forbehandling som for
konventionella material. Ceramir® Crown & Bridge’s egenskaper jamfort med de konkurrerande
materialklasserna glasjonomerer, resiner och fosfatcement framgar av sammanstéllningen nedan,
som ocksa inkluderar sjalvhardande, ljushardande material som RelyX Unicem, den konkurrent som
hittills vuxit mest.

Enligt Bolaget har Ceramir® Crown & Bridge tre “unique selling points”: att det ar ett naturligt
material, att det ger en permanent férsegling av tanden samt att det har unika
hanteringsegenskaper.

Ett naturligt material

* Byggstenarna i Ceramir® Crown & Bridge dr kemiskt bundna keramer med stor likhet till
hydroxyapatit, huvudbestandsdelarna i dentin och emalj.

* Produkten har hogre biokompatibilitet 4n samtliga cement som fér narvarande finns pa
marknaden.

* Produktens mekaniska och termiska egenskaper paminner om tandens.

* Materialet ar vattenbaserat.

* Materialet ar hydrofilt (gillar vatten).

*  Produkten dr mycket miljévanlig.

Permanent forsegling av tanden

* Materialet integrerar pa nanoniva med tanden och alla typer av dentala material.

* Forseglingen sker pa samma satt som naturlig remineralisering och ger en fullstindig tat
anslutning mellan material och tand och mellan material och krona.

* Materialet uppvisar ett minimalt mikroldckage och star emot syraattacker.

FOTNOT
IKlla: Mjor et. al., International Dental Journal (2000) 50, 361-366
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Unika hanteringsegenskaper
* Produkten levereras i ett kapselsystem som tandldkaren &r van att arbeta med.
* Man behover inte forpreparera tanden, till exempel etsa och bonda, vilket man behéver med
de flesta konkurrerande materialen.
* Materialet ar inte fuktkansligt.
* Det ar enkelt att placera kronan pa den forpreparerade tanden pa grund av unik
viskoelasticitet.

e Det ar latt att ta bort 6verskottsmaterial.

FOTNOT

Killa: www.ceramir®.se samt artiklarna: S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, C. Galbraith, J. L66f, P-O. Glantz: Prospective Observation of a
New Bioactive Luting Cement: 2-Year Follow-Up. Accepted for Journal of Prosthodontics. 2011. S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, J. Loof,
P-O. Glantz:One Year Clinical Perfor- mance and Post-Operative Sensitivity of a Bioactive Dental Luting Cement - A Prospective Clinical Study. Swedish
Dental Journal, No. 4, 2009. S.R. Jefferies, D. Appleby, D. Boston, C.H. Pameijer, J. L6f: Clinical Performance of a Bioactive Dental Luting Cement - A
Prospective Clinical Pilot Study. J. Clin. Dent. 20:231-237, 2009.

For detaljerad produktbeskrivning samt underliggande data se www.ceramir®. se samt f6ljande artiklar: S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, C.
Galbraith, J. Lo6f, P-O. Glantz: Prospective Observation of a New Bioactive Luting Cement: 2-Year Follow-Up. Accepted for Journal of Prosthodontics. 2011.
S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, J. L66f, P-O. Glantz:One Year Clinical Perfor- mance and Post-Operative Sensitivity of a Bioactive Dental
Luting Cement - A Prospective Clinical Study. Swedish Dental Journal, No. 4, 2009. S R. Jefferies, D. Appleby, D. Boston, C.H. Pameijer, J. L66f: Clinical
Performance of a Bioactive Dental Luting Cement - A Prospective Clinical Pilot Study. J. Clin. Dent. 20:231-237, 2009.
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Marknaden

Den globala dentalmarknaden viixer drligen med ca 4-5% och omséitter mer én 19Mdr USD", varav
cirka 75% dr férbrukningsvaror.

Tillvaxten inom férbrukningssegmentet vaxer snabbare dn marknaden i 6vrigt och drivs av:
«  Enaldrande befolkning som behaller sina tdnder langre och darmed behéver fortsatt
tandvard
* En 6kad medvetenhet om sambandet mellan munhélsa och generell halsa
«  Ett stigande intresse for kosmetisk och halsovanlig tandvard
*  Nya behandlingsmetoder, sdsom ”chairside CAD/CAM” och implantat
e Ett storre antal hushall med 6kade finansiella resurser, till exempel BRIC-landerna

MARKNADEN FOR DENTALCEMENT

Marknaden for kronor och broar, for vilka
cementeringar gors, ar under férandring. De senaste
aren har det skett en kraftig 6kning av keramiska
kronor, pa bekostnad av de traditionella kronorna med
exempelvis metallbundet porslin®. Denna utveckling
passar Ceramir® Crown & Bridge som sedan 2012
rekommenderas som forstahandsval av Glidewell
Laboratories, varldens storsta tillverkare av de
bastsdljande Zirkoniumoxid-kronorna. Varldens storsta
marknad, USA, ar &dven Doxas forsdljningsmassiga
"hemmamarknad” med en mélgrupp bestdende gy Tillverkningsutvecklingen for Glidewells tandkronor
130000 aktiva tandldkare och ytterligare 20000 i Kallo: Glidewell Laboratortes, 2013

Kanada.

Metallbunden porslin (PFM) Helkeramisk krona (BruxZir®)

2009 2010 2011 2012

Japan 11 % Bvrigt 15 % En annan stor och mer narliggande marknad ar EU, med
en total malgrupp om drygt 205 000 tandldkare i de fem
Usa38% Mmest tandldkartdta landerna: Tyskland, Italien, Frankrike,
Spanien och England. Utover detta tillkommer stora
marknader som Sydamerika och APAC (Asia Pacific).
Dessa marknader ar dock nedprioriterade for att utveckla
forsaljningen inom USA.

EU 36 %

Kaillor: 'Global Dental Market report: 2012 Edition, *Millennium Report 2009 samt Doxa AB
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Styrelsen och verkstallande direktéren for Doxa AB far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2014.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Doxa AB ar ett svenskt dentalbolag som via dotterbolag utvecklar, tillverkar och kommersialiserar
biokeramiska dentalprodukter. Sortimentet bestar idag av produktlinjen Ceramir Crown & Bridge,
som ar ett dentalcement.

Verksamheten bedrivs genom dotterbolagen Doxa Dental AB och Doxa Dental Inc., dar Doxa Dental
Inc. &r verksamt pa den amerikanska marknaden.

Viasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Doxas AB listades den 7 april pa ddvarande NASDAQ OMX First North, nuvarande NASDAQ Stockholm
First North. | samband med listningen genomférdes en fulltecknad féretradesemission som gav
Bolaget 23 Mkr fére emissionskostnader.

Pa den arsstimman 17 juni valdes ny styrelse bestdende av Magnus Wahlback (ordférande, omval),
Leif Hermansson (omval). Alexander Tasevski, Borge Gausdal samt Gerhard Dal ersatte Gunnar Sall,
Mats Persson och Kjell Argelius, vilka avbojt omval.

Vid en extra Bolagsstamma den 26 september dandrades bolagsordningens paragrafer §4 och §5 till
att lyda:

§4 Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 5.000.000 kronor och hégst 20.000.000 kronor.

§5 Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 10.000.000 och hogst 40.000.000.

Vidare bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen under tiden fram till ndsta arsstamma,
fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibla skuldebrev. Styrelsen
ska kunna besluta om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

| november genomfordes en fullt garanterad nyemission som inklusive en overtilldelningsoption
inbringade Bolaget ca 30,5 Mkr fore emissionskostnader, efter att ha tecknats till 191%.

Oktober manad blev Doxas hittills basta forsaljningsmanad med en utfakturering om 1,13 Mkr.
VIKTIGA FORHALLANDEN

Det exklusiva distributionsavtalet med Henry Schein Dental upphérde under aret och nya
distributionspartners etablerades, dn sa lange endast i USA men vi ser dven satsningar pa andra och
mer naraliggande marknader under det kommande aret. | samband med denna
distributionsbreddning i USA har Bolaget samtidigt skiftat fran att anvanda egna timanstéllda séljare
till att istallet anvdnda oberoende fabrikssaljare (som till hogre grad ersatts pa kommissionsbasis) for
att stotta den dkade marknadsnarvaron.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernen
Koncernens nettoomsattning under aret 6kade till cirka 9,0 MSEK, en 6kning med ca 46 %.

Rorelseresultatet fér 2014 blev cirka -18,0 MSEK jamfért med cirka -19,5 MSEK for foregaende ar.
Resultatet efter skatt blev -18,5 (-19,5) MSEK.

Moderbolaget

Intakterna minskade under 2014 till cirka 0,0 (-4,5) MSEK framfor allt beroende pa minskade intakter
fran dotterbolag samt minskade bidrag. Bolagets kostnader 6kade till cirka 10,1 (9,0) MSEK.
Rorelseresultatet fér samma period uppgick till cirka -10,2 (-4,4) MSEK. Resultatet efter finansiella
poster blev cirka -19,6 (-4,5) MSEK. Bolaget har lamnat aktiedgartillskott 9,0 Mkr till dotterbolaget
Doxa Dental AB. Aktiedgartillskottet har skrivits ned i sin helhet. Féregaende ar lamnade Bolaget ett
koncernbidrag om 14,7 Mkr till Doxa Dental AB. Arets resultat uppgar till cirka -19,6 (-19,2) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2014 till cirka 15,8 (4,1) MSEK.

Koncernens eget kapital uppgick vid arsskiftet till cirka 21,4 (4,7) MSEK, paverkat av nyemission samt
arets forlust.

Moderbolaget

Doxa genomforde fem nyemissioner av aktier under 2014, vilka sammanlagt tillférde cirka 24,6 MSEK
i fritt eget kapital efter emissionskostnader.

Moderbolagets likvida medel uppgick per den 31 december 2014 cirka 15,0 (3,1) MSEK.

Det egna kapitalet uppgick vid arsskiftet cirka 50,3 (34,7) MSEK.

KASSAFLODE

Koncernen

Koncernens kassafléde fran den lopande verksamheten uppgick under 2014 till -18,2 (-20,2) MSEK,
kassaflodet fran investeringsverksamheten till cirka -0,2 (0,1) MSEK och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till cirka +30,1 (+15,8) MSEK.

Moderbolaget

Bolagets kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick under 2014 till cirka -2,8 (-19,7) MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till cirka -15,5 (0,1) MSEK medan kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till cirka 30,2 (15,8) MSEK, tack vare nyemissionerna.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Styrelsen offentliggjorde att man godkdnt en plan for att sluta avtal med ett storre antal
dentala distributorer utanfér Nordamerika. Initialt ar huvudinriktningen mot Tyskland,
Storbritannien, Frankrike, Spanien och Italien. Malet ar att genomfora detta under forsta
halvaret 2015.

| slutet av januari tecknade Doxa ett fjarde distributionsavtal fér den amerikanska marknaden
med Benco Dental Supply som &r den tredje storsta dentaldistributéren i USA.

. ® . TR . - . .. o . Top Cements -
Ceramir Crown & Bridge erhdll i januari utmarkelsen Top Cement Innovative for 3:e aret i rad! Innovative
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FLERARSOVERSIKT (Tkr)

Koncernen 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning, MSEK 9,1 6,1 2,2 1,0
Resultat efter finansiella poster, MSEK -18,5 -19,5 -37,5 -48,7
Medelantal anstéllda 8 8 17 20
Soliditet (%) 86,9 37,8 71,5 73,5
Moderbolaget 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning, MSEK 0,0 4,5 10,0 1,9
Resultat efter finansiella poster, MSEK -19,6 -45 -159,1 50,9
Medelantal anstéllda 5 4 11 20
Soliditet (%) 95,8 84,4 90,7 96,6

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel i moderbolaget (kronor):

Balanserad vinst 4918 432
Nyemission 24 549 122
Minskning av aktiekapital 11 655 204
Arets forlust -19 603 410

21 519 348

disponeras sa att i ny rdkning 6verfores 21 519 348

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och
balansrakningar samt kassaflodesanalyser med tillaggsupplysningar.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi férutser en fortsatt stark tillvixt av var omsattning under 2015 i kraft av den nya
distributionsstrategin. Den starka dollarkursen har dartill en positiv effekt pa omsattningen. Dock har
vi kostnader i dollar for var amerikanska organisation, varfor dollarkursen endast gradvis ocksa har
en effekt pa resultatet.

Doxa prioriterar tillviaxt genom fortsatta marknadsinsatser pa den amerikanska marknaden, men
dven en aktivering i de storre europeiska marknaderna. Den europeiska satsningen gors fran Sverige
med befintlig personal och utan etablering av dotterbolag. Vi har nytta av vara framgangar i USA och
flera distributérer och potentiella samarbetsparter arbetar bade i USA och Europa och kdnner oss val.
Industriell samverkan fér produktutveckling och marknadsforing ar fortsatt ett prioriterat omrade
och diskussioner kring samverkan pagar med ett flertal parter. Allt sddant tar dock tid, sarskilt nar det
galler storre internationella organisationer.
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Koncernens Resultatrakning

(Tkr)

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Ovriga skatter
Arets resultat

Not 2014-01-01-
2014-12-31-

1 8998
118
9116

-2549

2,15 -16 199
3 -7 616
-666

-148
-27 178
-18 062

12

-449
-437
-18 499

-18 499

-18 488

2013-01-01-
2014-12-31-

6 159
79
6 238

-3030
-15 046
-6 686
-758

-249

-25769

-19 531

31

-18
-19 549

-19 549

59
-19 490
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Koncernens Balansrakning

TILLGANGAR

(Tkr) Not 2014-12-31 2013-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6 1506 2 089

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 7 412 101
Inventarier, verktyg och installationer 8 20 45
432 146

Finansiella anldaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 24 78
Summa anldggningstillgangar 1962 2313

Omséttningstillgangar

Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 4 495 3565

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 886 396
Ovriga fordringar 601 1133
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9 843 743

2330 2272

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 114
Kassa och bank 15 820 4071
Summa omsittningstillgangar 22 645 10 022
SUMMA TILLGANGAR 24 607 12 335
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Koncernens Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

(Tkr) Not 2014-12-31 2013-12-31
Eget kapital 10

Aktiekapital 14 552 15 540
Bundna reserver 14 256 14 256
Fria reserver 11 081 -5 648
Arets resultat -18 488 -19 490
Summa eget kapital 21401 4 658

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 0 0

Kortfristiga skulder

Laneskuld 0 5000
Leverantorsskulder 1794 1600
Ovriga skulder 205 75
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 1207 1002

3206 7677
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 607 12 335

Stillda sakerheter

F6r egna skulder och avsattningar

Foretagsinteckningar 0 2000
0 2 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Koncernens Kassaflodesanalys

(Tkr)

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m
Betald skatt och rantenetto

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten
Forandring kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Investeringar i finansiella anldaggningstillgangar
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets boérjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2014-01-01-
2014-12-31

-18 062
746
-426

-17 742

-930
-490
432
194
335
-18 201

-370

168
-202

35152

1000
-6 000
30152

11749

4071
15 820

2013-01-01-
2013-12-31

-19531
1492
41

-17 998

757
-395
-273
-774

-1564
-20 248

109

60

169

10 813

5000

15 808

-4 272

8343
4071
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Moderbolaget Resultatrakning

(Tkr) Not 2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31

Nettoomsattning 1 - 4528
Erhallna bidrag - -
Ovriga rorelseintakter - 9
- 4537

Rorelsens kostnader

Handelsvaror - -3
Ovriga externa kostnader 2,15 -6 486 -5729
Personalkostnader 3 -3659 -3152
Avskrivningar av materiella och immateriella -19 -51
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -2 -41

-10 166 -8 976
Rorelseresultat -10 166 -4 439

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 11 29
Rantekostnader och liknande resultatposter -448 -47
Nedskrivning aktier i dotterforetag 13 -9 000

-18
Resultat efter finansiella poster -19 603 -4 457
Bokslutsdispositioner 12 0 -14 700
Resultat fore skatt -19 603 -19 157
Skatt pa arets resultat 5 0 0
Arets resultat -19 603 -19 157

Doxa AB (publ) ¢ Org.nr 556301-7481 e Arsredovisning 2014
18



Moderbolaget Balansrakning

TILLGANGAR

(Tkr) Not

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6

Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier 8

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13,14
Andra langfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2014-12-31

30 000
24
6 541

36574

368
533
901

15027
15928

52 502

2013-12-31

28

30 000
43

30071

6 925
583
439

7 947

3115
11 062

41 133
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Moderbolaget Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER
(Tkr)

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Laneskuld

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stdllda sdakerheter

For egna skulder och avsdttningar
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser
Kapitaltackningsgaranti for db Doxa Dental AB

Not

10

11

2014-12-31

14 553
14 256
28 809

168 050
-126 928
-19 603
21519
50 328

666
191
205
1112
2174

52 502

Obegransad

2013-12-31

15540
14 256
29 796

143 501
-119 426
-19 157
4918
34714

5000
473

75
871
6419

41 133

2 000
2000

Obegransad
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Moderbolaget Kassaflodesanalys

Indirekt metod

2014-01-01- 2013-01-01-
(Tkr) Not 2014-12-31 2013-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -10 166 -4 439
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -7 784
Ranteintakter 11 29
Rantekostnader -448 -47
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital -10 610 -3673
Kassafléde fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kundfordringar 0 15
Forandring av kortfristiga fordringar 7 046 -13 086
Forandring av leverantorsskulder 193 -764
Forandring av kortfristiga skulder 562 -2164
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2809 -19672
Investeringsverksamheten
Investeringar och avrdakning med dotterbolag -15513 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 110
Investeringar i finansiella anldaggningstillgangar 0 -24
Avyttringar av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 19 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -15 494 86
Finansieringsverksamheten
Nyemission 35215 10 813
Upptagna lan 1000 5000
Minskning kortfristiga finansiella skulder -6 000 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 30 215 15813
Arets kassaflode 11912 -3772
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets boérjan 3115 6 887
Likvida medel vid arets slut 15 027 3115
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Tillaggsupplysningar
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Koncernens och Moderforetagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3). Tillampade principer ar oférandrade jamfért med
foregaende ar. De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvants vid
upprattande av de finansiella rapporterna sammanfattas nedan. | de fall moderforetaget tillampar
avvikande principer anges dessa under Moderféretaget nedan.

Forstagangstillampning av BFNAR 2012:1 (K3)
Overgangen till K3 har inte inneburit ndgra dndrade virderingsprinciper fér koncernen eller for
moderforetaget.

Koncernredovisning

Redovisningsprinciper

| koncernredovisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram
till och med den 31 december 2014. Dotterféretag ar alla foretag i vilka Koncernen har ratten att
utforma féretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Koncernen uppnar och utévar bestimmande inflytande genom att inneha 6ver hilften av rosterna.
Alla dotterforetag har balansdag den 31 december och tillampar Moderféretagets
varderingsprinciper. Koncernen redovisas i SEK.

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden. Vid férvarvsmetoden betraktas ett foretags
forvarv av ett dotterforetag som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt foérvarvar
dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess skulder.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksad savida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Omrdkning av utldndska dotterféretag
Utldndska dotterforetags bokslut har omrdknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i
balansrakningen har omraknats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrdkningen har omraknats till
genomsnittskurs under réakenskapsaret.

Varderingsprinciper for koncernen och moderbolaget

Intéiktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intakterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Intakter uppkommer fran forsaljningen av varor och redovisas i posten Nettoomsattning. Intakter
varderas till det verkliga virdet av det som erhallits eller kommer att erhallas for varor som
levererats, dvs. till forsaljningspris exklusive handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag
samt mervardesskatt.
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Immateriella anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar.

Balanserade utvecklingsutgifter
Utgifter for forskningsfasen i ett projekt att utveckla en ny produkt kostnadsférs i den period da de
uppkommer. Utgifter som &r direkt hanforliga till ett projekts utvecklingsfas redovisas som
immateriell anldggningstillgang forutsatt att de uppfyller foljande krav:

* Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla tillgangen sa att den kan anvéndas eller séljas

* Koncernen har for avsikt att fardigstalla tillgangen och att anvéanda eller sélja den.

* Koncernen har forutsattningar att anvanda eller sélja tillgangen.

* Det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar.

* Det finns tillrackliga resurser att fardigstalla tillgangen och for att anvanda eller sélja

den.

* Utvecklingsutgiften kan matas pa ett tillforlitligt satt
Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsférs nar de uppkommer.
Anskaffningsvardet for balanserade utgifter inkluderar utgifterna for tillgdngens framtagande. Direkt
hanforliga utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans
med en lamplig andel av indirekta kostnader.

Avskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar

Avskrivning av det avskrivningsbara beloppet gors linjart 6ver den beraknade nyttjandeperioden.
Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvandas. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag.
Foljande nyttjandeperioder anvands:

Balanserade utvecklingsutgifter: 5ar

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvarde eller tillverkningskostnader
inklusive utgifter for att fa tillgangen pa plats och skick fér att kunna anvandas enligt intentionerna
med investeringen.

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Avskrivning sker linjart over den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar gors av tillgdngens/komponentens avskrivningsbara
belopp 6ver dess nyttjandeperiod och pabdrjas nar tillgaingen/komponenten tas i bruk. Féljande
avskrivningsprocent tillampas:

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Prévning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anldggningstillgangar

Per varje balansdag gors en bedémning av om det foreligger nagon indikation pa att en tillgangs
varde ar lagre an redovisade varde. Finns det en sadan indikation berdknas tillgangens
atervinningsvarde. Om atervinningsvardet understiger redovisat virde gors en nedskrivning som
kostnadsfors.

Atervinningsvardet for en tillgdng eller en kassagenererande enhet ar det hogsta av verkligt virde
med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Verkligt viarde med avdrag for
forsaljningskostnader utgors av det pris som Koncernen/Moderforetaget berdknar kunna erhalla vid
en forsaljning mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har intresse av att
transaktionen genomfors. Avdrag gor fér sadana kostnader som ar direkt hanforliga till forsaljningen.
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Nyttjandevardet utgors av framtida kassafléden som en tillgang eller en kassagenererande enhet
vantas ge upphouv till.

Vid nedskrivningsprévning grupperas tillgangarna i kassagenererande enheter. En kassagenererande
enhet ar den minsta identifierbara grupp med i allt vasentligt oberoende inbetalningar. Foljden ar att
vissa tillgangars nedskrivningsbehov provas enskilt och vissa prbévas pa nivan kassagenererande
enhet. En nedskrivning aterfors om tillgdngens eller den kassagenererande enhetens
atervinningsbara varde overstiger det redovisade virdet och fordelas proportionellt 6ver samtliga
tillgangar.

Varulager
Varulager varderas enligt lagsta vardets principer dvs. till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet inkluderar alla utgifter som &r hanforliga till
tillverkningsprocessen samt lamplig andel av tillh6rande tillverkningsomkostnader, baserat pa normal
kapacitet.

Inkomstskatter

Inkomstskatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrdakningen
utom da en underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid dven tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital. Aktuella skattefordringar och skatteskulder respektive uppskjutna
skattefordringar och skatteskulder kvittas i de fall det finns en legal kvittningsratt.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut och andra kortfristiga, likvida placeringar som latt kan omvandlas till kdnt belopp och
som ar utsatta for obetydlig risk for vardefluktuationer. Sddana placeringar har en 16ptid pa maximalt
tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestar av féljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet for emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar eventuell premie som erhéllits vid nyemission av aktiekapital.

Eventuella transaktionskostnader som sammanhdnger med nyemission av aktier dras fran

overkursen, med hansyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Annat eget kapital inklusive arets resultat som inkluderar féljande:

* Reservfonder

* Eget kapitalandel i obeskattade reserver.

* Omrakningsreserv; innehaller omrakningsdifferenser fran omrakning av finansiella rapporter for
Koncernens utlandsverksamheter till SEK.

* Balanserat resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade ersattningar for innevarande
och tidigare perioder.

Alla transaktioner med Moderforetagets dgare redovisas separat i eget kapital.
Utdelningar som ska betalas ingar i posten Ovriga skulder nidr utdelningarna har godkints pa en
bolagsstdmma fore balansdagen.
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Erséittningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstdllda, exempelvis loner, semesterersattningar och bonus, ar
ersattningar till anstéllda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det ar som den anstallde
tjdnat in ersattningen. Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som
Koncernen forvantas betala till foljd av den outnyttjade rattigheten.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Koncernen betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
forsakringar for enskilda anstallda. Koncernen har inga legala eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter utover betalningar av den faststallda avgiften som redovisas som en kostnad i den
period dar den relevanta tjansten utfors.

Formansbestamda pensionsplaner

Andra pensionsplaner &n avgiftsbestimda planer utgor férmansbestimda pensionsplaner.
Koncernen behaller hir den legala forpliktelsen for eventuella formaner, &ven om
forvaltningstillgangar har reserverats for finansiering av den férmansbestamda planen.

Ansvarsforbindelser

Som ansvarsforbindelse redovisas

* en mojlig forpliktelse till foljd av intraffade hédndelser och vars forekomst endast kommer att
bekradftas av att en eller flera osdkra handelser, som inte helt ligger inom Koncernens kontroll,
intraffar eller uteblir, eller

* en befintlig forpliktelse till f6ljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krdvas for att reglera
forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

Moderbolagets varderingsprinciper
Moderbolaget tillampar samma varderingsprinciper som koncernen férutom enligt foljande:

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterforetag varderas till anskaffningsvarde eventuellt minskat med nedskrivningar.
Utdelningar fran dotterforetag redovisas som intakt.

Aktiedgartillskott

Moderforetaget redovisar lamnade aktiedgartillskott som en 6kning av virdet pa andelarna i
dotterforetaget. Aterbetalningar av aktiesgartillskott minskar det redovisade virdet pd andelarna i
dotterforetaget. Erhallna aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av eget kapital. Aterbetalningar
av aktieagartillskott av erhallna aktiedgartillskott minskar eget kapital.

Uppskattningar och bedomningar

Nar finansiella rapporter upprattas maste styrelsen och den verkstéllande direktéren i enlighet med
tilldmpade redovisnings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedémningar och
antaganden som paverkar redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skulder, intdkter och
kostnader. De omraden dar sadana uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse for
Koncernen, och som darmed kan paverka resultat- och balansrakningarna i framtiden, beskrivs
nedan.
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Betydande bedémningar
Foljande ar betydande bedémningar som har gjorts vid tillampning av de av Koncernens
redovisningsprinciper som har den mest betydande effekten pa de finansiella rapporterna.

Aktivering avimmateriella tillgangar

Fordelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av produkter och
bestamning av huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver bedémningar.
Efter aktivering Overvakas huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls dven
fortsattningsvis och om det finns indikationer pa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en
vardenedgang. Koncernen innehar balanserade immateriella tillgdngar som annu inte fardigstallts.
Sadana ska nedskrivningsprévas atminstone arligen. For att kunna gora detta maste uppskattning
goras av framtida kassafloden héanforliga till tillgangen eller den kassagenererande enhet som
tillgangen ska hanforas till nar den &r fardigstalld. En lamplig diskonteringsrdnta ska ocksa bestamma
for att kunna diskontera dessa berdknade kassafloden.

Osdikerhet i uppskattningen

Nedan foljer information om uppskattningar och antaganden som har den mest betydande effekten
pa redovisning och vardering av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Utfallet fran dessa kan
avvika vasentligt.

Nedskrivningar

For att bedoma nedskrivningsbehovet berdknas atervinningsvardet for varje tillgang eller
kassagenererande enhet baserat pa férvintade framtida kassafléde och med anvdndning av en
lamplig ranta for att kunna diskontera kassaflédet. Osdkerheter ligger i antaganden om framtida
kassaflode och faststdllande av en lamplig diskonteringsranta.

Nyttjandeperioder for avskrivningsbara tillgangar
Per varje balansdag gbrs en genomgang av gallande beddémningar av nyttjandeperioder for
avskrivningsbara tillgangar.

Varulager

Per varje balansdag gors en berdkning av nettoforsaljningsvardet for varulagret varmed de mest
tillforlitliga uppgifter som finns tillgangliga beaktas. Det framtida férsaljningsvardet kan paverkas av
framtida teknologi och andra marknadsdrivna fordndringar som kan minska framtida
forsaljningspriser.
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Noter
(Tkr)

Not 1 Nettoomsattningens fordelning

Koncernen

2014
Nettoomsattningen per geografisk marknad
Norden 352
Europa exkl Norden 161
Nordamerika 8 485
Ovriga marknader 0

8 998
Moderbolaget

2014

Forsdljning som avser koncernforetag
Tjansteuppdrag -

Not 2 Leasingavtal
Koncernen

2013

368
149
5384
258
6 160

2013

4329
4329

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 18,5 (454,1) tkr. Samtliga leasingavtal &r

operationella.

Moderbolaget

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 10,9 (47,9) tkr. Samtliga leasingavtal ar

operationella.

Not 3 Anstallda och personalkostnader

Koncernen 2014
Medelantalet anstallda
Kvinnor 5
Man 3
8
Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor* 2173
Ovriga anstillda 5110
7 283

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktér 135
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda 461
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 1088

1684

Totala I6ner, ersdttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 8 967

2013

w

1885
3185

5070

79
593
932

1605

6 675
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Moderbolaget 2014 2013
Medelantalet anstallda

Kvinnor 2 2
Man 3 2
5 4

Loner och andra ersattningar

Styrelse och verkstallande direktor* 2173 146
Ovriga anstillda 2310 1779
4483 1925

Sociala kostnader

Pensionskostnader for 6vriga anstéllda 461 593
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 851 745
1312 1338

Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 5795 3263

* Vissa arvoden till styrelse och VD har fakturerats fran egna bolag och inkluderar darmed ett paslag for sociala
avgifter.

Not 5 Skatt pa arets resultat
Moderbolaget

2014 2013
Skatt pa koncernbidrag 0 59
Ovriga skatter 11 0
Skatt pa arets resultat 0 0

Koncernen har skattemassiga underskottsavdrag som kan komma att utnyttjas mot skattepliktiga
vinster i framtiden. Nar det ar sannolikt att skattepliktiga vinster kommer att genereras skall bolaget
redovisa en uppskjuten skattefordran. En aktivering av uppskjuten skatt skulle ge en uppskjuten
fordran pa 17 243 tkr per 2014-12-31. Foretagsledningen har bedomt att férutsattningarna annu ej
foreligger for att kunna bokfoéra en uppskjuten skattefordran.
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Not 6 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen

Ingaende anskaffningsvarden
Forsaljningar/utrangeringar
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Ingaende nedskrivningar
Omklassificeringar

Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgdende redovisat varde

Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvarden
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 7 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Koncernen

Ingaende anskaffningsvarden
Inkdp under aret
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat varde

2014-12-31

3576

3576
-1488

-582
-2070

1506

2014-12-31

150
150

-150

-150

2014-12-31

173
370
543

-72
-59
-131

412

2013-12-31

6971
-3394
3576

-803
-685
-1488

-3394
3394

2089

2013-12-31

150
150

-132

-18
-150

2013-12-31

173

173

-37

-35

-72

101
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Not 8 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen

Ingaende anskaffningsvarden

Inkop

Forsaljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingadende avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar
Omklassificeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat varde

Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvarden

Inkop

Forsaljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar
Omklassificeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

2014-12-31

657
0
-118
539

-612
118
0
-25
-519

20

2014-12-31

628
0
-118
510

-600
118
0
-19
-501

2013-12-31

736

0
-79
657

-542
-34
-39

-612

45

2013-12-31

707

0
-79
628

-536
-34
-33

-600

28
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Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen

2014-12-31 2013-12-31
Forutbetalda patentkostnader 162 332
Ovriga poster 438 174
Hyror 243 237
843 743
Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31
Forutbetalda patentkostnader 162 332
Ovriga poster 371 107
533 439
Not 10 Forandring av eget kapital
Koncernen
Aktie-  Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets Summa fritt
kapital eget kapital  eget kapital Resultat eget kapital
Belopp vid jamférelse-
arets ingang enl
faststalld balansrakning 10 544 14 256 25182 37379 12 197
Justerade belopp vid
jamforelsearets ingang 10544 14 256 25182 -37 379 -12 197
Nyemission 4997 5817 5817
Disposition enligt beslut
av arets arsstamma -37 379 37 379 0
Fusionsresultat 723 723
Omrakningsdifferens 9 9
Arets forlust -19 490 -19 490
Justerade belopp vid
arets ingang 15 441 14 256 -5 648 -19 490 -25138
Disposition enligt beslut
av arets arsstimma: -19 490 19 490 0
Nyemission 10 666 24 549 24 549
Minskning av
aktiekapital -11 655 11 655 11 655
Omrakningsdifferens 78 78
Arets resultat 18 488 18 488
Justerade belopp vid
arets utgang 14 552 14 256 11081 -18 488 -7 407
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Moderbolaget
Antal aktier: 29 105 467

Aktie-  Ovrigt bundet Over- Balanserat Arets Summa fritt
kapital eget kapital kursfond resultat resultat eget kapital
Belopp vid jamforelsearets
ingang enl faststalld
balansrékning 10 544 14 256 137 505 39487 -159 266 17726
Justerat belopp vid jam-
forelsearets ingang 10544 14 256 137 505 39487 -159 266 17726
Nyemission 4997 5996 -180 5816
Disposition enligt beslut av
arets arsstamma: -159 266 159 266 0
Fusionsresultat 533 533
Arets forlust -19 157 -19 157
Justerade belopp vid arets
ingdng 15541 14 256 143 501 -119 426 -19 157 4918
Belopp vid drets ingéng 15 541 14 256 143 501 -119426  -19157 4918
Nyemission 10 666 24 549 24 549
Minskning av aktiekapital -11 655 11 655 11 655
Resultatdisposition enl.
beslut av arsstamma -19 157 19 157 0
Arets resultat -19 603 -19 603
Justerade belopp vid arets
utgéng 14 552 14 256 168 050 -126 928 -19 603 21519
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Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen

Upplupna semesterléner
Upplupna sociala avgifter/loneskatt
Ovriga upplupna kostnader och férbetalda intakter

Moderbolaget

Upplupna semesterléner
Upplupna sociala avgifter/loneskatt
Ovriga upplupna kostnader och férbetalda intakter

Not 12 Bokslutsdispositioner
Moderbolaget

Lamnat koncernbidrag

Not 13 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvarden

Fusion

Kapitaltillskott

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat varde

2014-12-31
56

129
1022

1207

2014-12-31

56

129

927
1112

2014

2014-12-31

195 745

9000
204 745

-165 545
-9 000
174 545

30 000

2013-12-31

49
159
792

1000

2013-12-31

49
159
662
870

2013

-14 700
-14 700

2013-12-31

195 745
-200

195 545
-165 545

-165 545

30 000
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Not 14 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel % andel % andelar varde
Doxa Dental AB 100 100 50 000 30 000
30000
Org.nr Site Eget kapital Resultat
Doxa Dental AB 556874-2596 Uppsala 1242 -7 962
Not 15 Ersattning till revisor
Moderbolaget/ Koncernen
Koncernen 2014 Moderbolaget 2014
Kostnadsford ersattning uppgar till (tkr):
Grant Thornton Sweden AB, revisionsuppdrag 186,7 139,0
o e ©o

Arsstimma halls torsdagen den 11 juni kl. 17.00 i Stockholm.

Den fullstandiga kallelsen kommer finnas tillgdnglig pa bolagets webbplats www.doxa.se och dven
inforas i Post- och Inrikes Tidningar. Den fullstandiga kallelsen skickas kostnadsfritt till aktiedgare som
sa begar och uppger sin postadress. Bestallning kan ske pa telefon 018-478 20 00.

Resultat- och balansrdakningen kommer att foreldggas pa arsstamma for faststallelse.

Signaturer pd ndsta sida
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Uppsala den 20 mars 2015

/6(/(/1./” 1l

Magnus Wahlback

Barge Gausdal”
Ledamot

L2

Leif Heué/anss

Ledamot

)

Alexander Tasevski
Ledamot

4
AN

Gerhard Dal
Ledamot

OUJ UM

Torbjorn|Larsson
Verkstéllande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats den 20 mars 2015

Grant Thornton Sweden AB

Auktorisekad reyisor
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